Brookfield

Rapport intermédiaire du troisieme trimestre de 2013

Trimestres clos Périodes de neuf mois
les 30 septembre closes les 30 septembre
POUR LES PERIODES PRESENTEES (EN MILLIONS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION) 2013 2012 2013 2012
Bénéfice net consolidé® 1495 $ 875 $ 2994 $ 1976 $
Flux de trésorerie liés aux opérations”* 1193 223 2 346 897
Par action de Brookfield
Flux de trésorerie liés aux opérations" 2 1,85 § 0,30 $ 3,56 $ 1,27 $
Bénéfice net' 1,23 0,48 2,05 1,25
1. Exclut les montants attribuables aux participations ne donnant pas le controle.
2. Se reporter a la rubrique « Mode de présentation » a la page 19.
3. Sur une base consolidée. Inclut les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle.
Au Au
30 septembre 31 décembre
TOTAL (EN MILLIONS) 2013 2012
Total des actions sous gestion 183954 §$ 181400 $
Capitaux générant des honoraires 80 453 60 069
Nombre d’actions ordinaires en circulation apres dilution 651 658
Prix de négociation sur le marché par action — NYSE 37,40 $ 36,65 $
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Aux actionnaires,
Aperc¢u

Nous avons enregistré d’excellents résultats financiers au troisiéme trimestre, les flux de trésorerie liés aux opérations ayant
atteint 1,2 G$ et le bénéfice net consolidé, 1,5 G$, soit respectivement 1,85 $ et 1,23 § par action ordinaire. Nos activités ont
généré de trés bons résultats et de nombreuses ventes non récurrentes ont été conclues au cours de la période. Les résultats de nos
activités liées a la production d’énergie, notamment, ont dépassé les attentes, du fait que les centrales hydroélectriques et les
centrales éoliennes acquises récemment ont été intégrées; quant a nos activités liées aux infrastructures, elles ont continué de
bénéficier des investissements réalisés au cours des derniéres années. Les Etats-Unis ont enregistré des ventes au détail élevées, et
bien que la situation reste instable sur le plan macroéconomique, cette instabilité n’a eu concrétement aucun effet négatif notable
sur nos activités.

Au cours des derniers mois, nous avons réalisé un certain nombre de ventes qui ont généré des profits d’environ 1,5 G$. Certaines
de ces ventes ont été conclues au troisiéme trimestre; les autres seront conclues au quatriéme trimestre. Quoiqu’elles soient
inscrites au plan comptable comme des éléments non récurrents, ces ventes sont en réalité loin d’étre des réalisations ponctuelles,
car leur valeur s’est batie sur de nombreuses années et elles sont le fruit a la fois du calendrier des acquisitions et de I’important
travail accompli au cours de la période qui a suivi chaque acquisition. La vente intervient comme 1’aboutissement de ce travail,
souvent lorsque les marchés financiers se portent bien, car ¢’est généralement a ce moment-la seulement que 1’on nous offre des
valeurs de sortie acceptables.

Nous avons conclu des engagements de capitaux de 7 G$ pour notre plus récent fonds lié aux infrastructures, ainsi que des
engagements de 1 G$ pour un fonds de terres d’exploitation forestiére. Le montant des capitaux privés mobilisés récemment
s’éléve par conséquent a environ 16 G$, et nous continuons de mobiliser des capitaux pour nos stratégies de placement. Les
mouvements de capitaux a destination des autres placements, plus particulierement dans le secteur des immeubles et des
infrastructures, sont trés positifs, que ce soit dans nos fonds privés ou nos entités cotées, ce qui est de trés bon augure pour la
poursuite de la croissance de nos honoraires.

Proportion des actifs réels dans les portefeuilles mondiaux

Notre journée annuelle des investisseurs s’est déroulée au cours du trimestre. Nous remercions tous ceux qui ont pu y participer.
Si vous n’avez pas pu étre des notres, vous pouvez consulter sur notre site Internet la webdiffusion et les documents relatifs a cette
journée.

Notre présentation a porté sur le théme des actifs réels, devenus incontournables pour nos clients institutionnels. De nombreuses
raisons nous portent a croire que les clients institutionnels continueront d’accroitre la proportion des actifs réels dans leurs
portefeuilles. L’excellent accueil qui a été réservé récemment a nos fonds mondiaux vient appuyer cette conviction. Plus
important encore, il nous semble que la faveur dont jouissent les actifs réels n’en est encore qu’a ses débuts. Nous avions pour but
de batir une société de gestion mondiale disposant du capital-confiance, des relations et de 1’envergure nécessaires pour investir
des capitaux dans des actifs réels au nom de grandes institutions mondiales, et nous maintenons cet objectif.

De plus, en raison de I’instabilité générale que le monde connait actuellement (répercussions de la politique économique de
Shinzd Abe sur la situation du Japon; réduction éventuelle de I’achat de titres et crise du plafond de la dette aux Etats—Unis;
impact de I’ampleur de la dette bancaire et de la dette globale dans la zone euro; inquiétude au sujet de la croissance en Chine;
confusion au Moyen-Orient en raison de la crise syrienne), les institutions mondiales investissent des quantités importantes de
capitaux dans des actifs réels, faute d’un autre choix valable. Méme le marché de 1’or s’est montré volatil; de toute facon, ce
marché est bien trop petit par rapport a I’ampleur des capitaux des fonds souverains et institutionnels. Toutes ces tendances
convergent pour accroitre la proportion des actifs réels dans les portefeuilles. Surtout, nous sommes convaincus que les actifs réels
procurent un rendement réel de qualité, attrayant, qui représentera le choix idéal pour les investisseurs institutionnels pendant
encore bien des années.

A T’occasion de notre journée des investisseurs, nous avons également donné les dernieres nouvelles au sujet de chacune de nos
activités et présenté en détail nos plans de croissance sur cing ans. Il n’est jamais simple de mettre en ceuvre un plan d’affaires,
mais si nous parvenons a exécuter ces plans de croissance, ce devrait étre une source de satisfaction pour tous nos mandants.

Fusion de Brookfield Property Partners (« BPY ») avec Brookfield Office Properties (« BPO »)

Au cours du trimestre, nous avons entrepris de fusionner Brookfield Property Partners (« BPY ») avec Brookfield Office
Properties (« BPO »). Selon I’offre déposée, le porteur de la totalité ou d’une partie des actions de BPO que BPY ne détient pas
déja recevra une action de BPY pour chaque action de BPO détenue, ou 1’équivalent en espéces, pour une valeur totale d’environ
5 G$. BPY a fait en sorte de disposer de 1,7 G$ en especes et de 3,3 G$ en actions (selon leur valeur a la date de 1’annonce) pour
pouvoir réagir avec souplesse au choix des actionnaires de BPO.
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D’aprés nous, cette fusion, combinée a un certain nombre d’autres projets prometteurs sur lesquels nous travaillons dans le cadre
de nos activités liées a I’immobilier, fera de BPY un chef de file mondial dans le secteur de 1’immobilier. L’offre faite aux
actionnaires de BPO représente une prime de 15 % par rapport au cours de 1’action avant la transaction et une augmentation
immédiate de 18 % par rapport a la valeur corporelle par action selon les IFRS. A Iissue de la transaction, les actionnaires de
BPO recevront une augmentation de 79 % du dividende par action par rapport au montant actuellement versé par BPY. Les
actionnaires institutionnels de BPO, qui détiennent 11 % du flottant, se sont engagés a participer a I’opération avant méme
I’annonce de celle-ci; par ailleurs, nous avons rencontré depuis le lancement de 1’offre de nombreux actionnaires de BPO, lesquels
réagissent favorablement au projet de fusion.

A Dissue de la transaction, BPY possédera I’une des activités les plus importantes au monde dans le secteur des immeubles de
bureaux et des immeubles de commerce de détail, ainsi que des activités en croissance dans le secteur des immeubles résidentiels
et des propriétés industrielles. De plus, en raison des relations que Brookfield entretient avec ses clients institutionnels,
I’entreprise issue de la fusion disposera d’un acces sans pareil aux capitaux.

Comme nous devrions réaliser d’importantes économies de cots ainsi que d’autres synergies, cette transaction sera également
avantageuse a court terme pour les flux de trésorerie liés aux opérations. Nous avons 1’intention de rationaliser le portefeuille de
BPY au cours des 24 prochains mois et d’utiliser le produit des ventes d’actifs, d’une part pour rembourser la dette prise en charge
dans le cadre de la transaction, d’autre part pour investir dans de nouveaux actifs.

Réorganisation du consortium General Growth Properties (« GGP »)

Plus t6t ce mois-ci, nous avons conclu une transaction visant a procurer des liquidités a nos partenaires dans le consortium en
contrepartie de leurs participations dans GGP. Cette transaction a permis a nos clients institutionnels de réaliser la valeur créée
dans ce placement.

Notre investissement représentait a 1’origine 2,3 G$; au cours des trois derniéres années, nous avons réalisé une valeur de 6,0 G$
pour BPY et nos clients institutionnels. Les profits s’élévent au total a tout pres de 4 G$, ce qui représente un multiplicateur brut
de 2,6 fois et un TRI brut de 38 %. Notre propre placement dans le consortium a quant & lui obtenu un rendement composé de
38 %; de plus, nous avons recu des intéréts comptabilisés de plus de 550 M$ au quatriéme trimestre de cette année.

Cette transaction a par ailleurs permis @ BPY d’investir encore 1,4 G$ dans GGP; BPY détient désormais 32 % de GGP aprés
dilution totale. Nous détenons, conjointement avec certains clients institutionnels qui ont maintenu leur placement dans GGP avec
nous, 40 % de ce portefeuille de grande qualité¢ de centres commerciaux aux Etats-Unis, dont nous pensons qu’il présente un
important potentiel. Pour financer notre investissement, nous avons procédé a un placement privé de 1,4 G$ dans BPY, dont 1 G§
provenait de Brookfield (« BAM ») et 435 M$, de Investment Corporation of Dubai et d’un autre fonds souverain parmi nos
clients.

A P’issue de la fusion de BPO avec BPY et de cette réorganisation, BAM détiendra 68 % de BPY et les autres actionnaires
détiendront 32 % de BPY. La capitalisation boursiére de BPY sera d’environ 15 G$, d’aprés les valeurs selon les IFRS, et le
flottant boursier sera d’environ 5 G$.

Notre vision des marchés émergents

Nous prenons nos décisions d’investissement en fonction de certaines orientations spécifiques qui viennent s’ajouter a notre
stratégie globale consistant a acquérir des actifs de grande qualité a des valeurs attrayantes. Au cours des 12 a 24 prochains mois,
une de nos principales orientations de placement devrait consister a faire travailler nos capitaux dans les marchés émergents. Cette
stratégie est peu pratiquée en ce moment, en raison des mauvaises nouvelles qui nous parviennent de régions comme le Brésil,
I’Inde et la Chine. Cependant, cette approche fondée sur la valeur a déja été fructueuse pour nous, et nous estimons qu’elle
correspond bien en ce moment a notre vision des marchés émergents, qui repose sur trois constats principaux.

En premier lieu, nous avons constaté que, lorsque les capitaux se font rares dans un secteur ou une région, les occasions se
multiplient d’acquérir d’excellents actifs a des prix impensables autrement. C’est dans un contexte semblable que nous avons
investi dans des centres commerciaux aux Etats-Unis et des infrastructures en Australie, en pleine crise financiére. Pendant la
majeure partie de la décennie, les nations du BRIC ont vu affluer les capitaux étrangers, mais ce n’est plus le cas. Au cours de
I’année écoulée, a mesure que la croissance ralentissait et que les monnaies locales perdaient de la valeur par rapport au dollar
américain et a I’euro, bon nombre d’institutions se sont retirées des marchés émergents ou ont annoncé qu’elles prévoyaient de
liquider leurs portefeuilles. A I’occasion du retrait de ces institutions, qui cherchent alors a céder leurs actifs ou leurs portefeuilles,
nous sommes souvent en mesure d’investir a des prix inférieurs a ceux qui se pratiquent d’habitude.

Deuxiemement, nous investissons dans des régions et des secteurs dans lesquels nous possédons une vaste expérience. Nous
sommes présents en Amérique du Sud depuis un siécle; au cours des 10 derniéres années, nous avons €tabli des équipes en Chine,
au Moyen-Orient et en Inde. Nous pensons et nous nous comportons comme la population locale, tandis que notre perspective
mondiale nous permet de nous montrer circonspects dans la maniére de choisir nos placements et de répartir nos capitaux. De
plus, les relations que nous entretenons localement se traduisent souvent par des occasions d’acquérir des actifs aux Etats-Unis et
en Europe, auprés de grandes sociétés établies dans les marchés émergents qui ont besoin de capitaux.
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Troisiémement, nous croyons au potentiel a long terme des marchés émergents. Depuis un siécle que nous travaillons avec le
Brésil, nous avons constaté que les pays dotés de ressources, qui travaillent & améliorer la primauté du droit et possédent une
classe moyenne éduquée en expansion peuvent créer une importante richesse. La croissance économique peut connaitre des ratés
et les revirements politiques sont parfois spectaculaires, mais nous sommes convaincus qu’en acquérant des actifs a un prix
inférieur a leur cout de remplacement, au moment ou la valeur des monnaies locales est moins élevée que la moyenne historique,
nous serons en mesure d’obtenir de nos capitaux d’excellents rendements & long terme.

Au Brésil, nous avons continué d’investir des capitaux dans pratiquement toutes nos activités. Au cours du trimestre, nous avons
fait I’acquisition d’une participation additionnelle de 20 % dans Arteris, notre société d’autoroutes a péage, qui posséde plus de
3 200 km d’autoroutes a péage. Par ailleurs, nous continuons de renforcer nos activités liées a I’immobilier, a I’agriculture et a la
production d’énergie, par la croissance interne ainsi qu’au moyen d’acquisitions.

En Inde, aprés une présence de cinq ans sur le marché et des investissements modestes dans un certain nombre d’activités de
service, nous sommes aujourd’hui trés heureux des occasions qui se présentent du fait de la pénurie récente de capitaux. Grace
aux capitaux que nous avons mobilisés (équivalant a plus de 200 M$ US), nous avons créé en Inde un des plus importants fonds
du secteur immobilier en roupies, que nous avons l’intention d’utiliser comme source de préts privilégiés pour des projets
d’aménagement d’immeubles. Nous avons également acheté environ 17 % d’une entité cotée au Royaume-Uni qui possede en
Inde un groupe de premier plan spécialisé dans les immeubles de bureaux axés sur les technologies, loués en grande partie a des
clients occidentaux. Enfin, nous sommes d’avis que le faible colit de nos capitaux peut nous conférer un important avantage sur
certaines sociétés locales, qui doivent financer leur croissance.

En Chine, nous nous sommes engagés récemment dans un partenariat stratégique avec Shui On Land, relativement a son activité
liée aux propriétés commerciales a Shanghai, une des villes les plus dynamiques au monde. Nous nous sommes engagés a fournir
jusqu’a 750 M$ a China Xintiandi (« CXTD »), une filiale de Shui On, dont une tranche de 500 M$ sera investie a la cloture de la
transaction et une tranche de 250 M$ sera investie a notre gré au cours des trois prochaines années. De plus, nous avons
I’intention d’investir jusqu’a 500 M$ pour financer de nouvelles occasions d’investissement avec CXTD dans le secteur des
propriétés commerciales.

Ce placement sera réalisé par 1’intermédiaire de Brookfield Property Partners, en partenariat avec nos clients institutionnels; le
montant initial du placement représente environ 22 % de CXTD. A la cloture, CXTD possédera la quasi-totalité des actifs
(immeubles de bureaux et immeubles de commerce de détail) que Shui On détient actuellement dans le mythique quartier
Xintiandi de Shanghai, ainsi que ses propriétés commerciales situées autour de la nouvelle gare ferroviaire de Shanghai pour le
transport interurbain, située a Hongqiao. Nous avons également recu des bons de souscription dans Shui On représentant 5 % de la
société; nous sommes enthousiasmeés par ce nouveau partenariat avec Shui On et son fondateur, Vincent Lo.

Rachats d’actions

Au cours du trimestre, nous avons racheté 2,4 millions d’actions de Brookfield; le nombre total d’actions rachetées cette année est
désormais d’environ 9 millions. Au cours des 15 derniéres années, nous avons racheté plus de 50 millions d’actions ordinaires,
tandis que nous n’avons procédé qu’a une seule émission d’actions ordinaires (45 millions) pour des raisons stratégiques. Nous
avons I’intention de maintenir cette stratégie.

Au cours des trois derniéres années, tandis que nous digérions les importantes acquisitions réalisées pendant la crise financiére
pour agrandir notre entreprise, nous n’avons pas racheté beaucoup d’actions. Du fait que la valeur de nombreux actifs a augmenté
et que les capitaux sont plus faciles a obtenir, nous avons procédé a un certain nombre de ventes avec plus-value, ce qui nous
permet de disposer aujourd’hui de liquidités importantes dans Brookfield et dans nos principales filiales.

De plus, comme nous avons presque achevé le réalignement de nos principales entités cotées et fait considérablement grossir nos
fonds privés, la pression sur notre bilan d’entreprise pour financer des placements s’en trouve allégée.

Nos flux de trésorerie annuels disponibles, ainsi que nos capitaux obtenus par la vente avec plus-value de nos placements, servent
par conséquent de plus en plus a financer le rachat d’actions lorsque le cours est bas et & accroitre notre activité de gestion d’actifs
partout dans le monde. De plus, nous avons I’intention — en fonction du prix, ici encore — de monétiser au fil du temps certains
actifs de notre bilan et d’utiliser une partie des capitaux obtenus pour racheter des actions.

Activités d’exploitation

Globalement, les actifs sous gestion se sont élevés a environ 184 GS$; les capitaux générant des honoraires, quant a eux, ont
augmenté pour atteindre 80 G$. Le tableau ci-dessous présente la répartition des actifs sous gestion :

EN MILLIARDS DE § US Actifs sous gestion Capitaux gérés
TMMEUDIES ...ttt ettt eaeeneas 105 $ 31 §
Energie renouvelable...........oo.ouveeeeveeeeeeeeeeeeeee oo 20 12
INFTASIUCTUIES ...o.veviteeeteiee ettt 26 21
Capital-investiSSemMeNnt €t AULIES ........eeeervierierieriieieesierie e seeesae e seens 33 16
184 § 80 $
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Activités liées aux immeubles de Brookfield

Les résultats sont conformes aux prévisions et marqués par une augmentation de plus de 20 % des flux de trésorerie liés aux
opérations dans les activités liées au commerce de détail. Les entreprises continuent de concentrer leurs activités dans les centres
urbains afin d’attirer et de retenir les meilleurs talents; cette tendance renforce 1’attrait pour nos immeubles de bureaux de grande
qualité. De plus, notre portefeuille de centres commerciaux continue de profiter de la reprise économique et du regain de
confiance des consommateurs aux Etats-Unis. Nous avons annoncé la fusion de BPY avec BPO et augmenté la participation de
BPY dans GGP, qui est désormais de 32 % apres dilution, tandis que notre participation globale est de 40 %. GGP a vendu sa
participation dans Aliansce Retail, au Brésil, pour un produit d’environ 700 M$, nous avons fait ’acquisition d’un portefeuille de
1 G$ constitué de propriétés industrielles aux Etats-Unis et nous vendons des actifs de nos fonds destinés a des occasions, grace a
des offres d’achat d’actifs au comptant intéressantes.

Par ailleurs, nous avons achevé la fusion de nos activités liées aux immeubles a Los Angeles dans Maguire Properties, qui est
désormais une société privée détenue par nous et certains de nos clients institutionnels. Nous avons fait 1’acquisition de deux
immeubles urbains de commerce de détail et d’un immeuble de bureaux a San Francisco, et nous nous sommes engagés a acquérir
une participation de 22 % dans China Xintiandi. Brookfield Place New York, dans la partie sud de Manhattan, est de nouveau
relié¢ au réseau de transport en commun de la ville; nous sommes en train d’apporter d’importantes améliorations a 1’offre de
commerce de détail et de services de restauration de cet immeuble phare de New York.

Activités liées a la production d’énergie renouvelable de Brookfield

Nous avons accru nos activités liées a la production d’hydroélectricité en Nouvelle-Angleterre et en Californie, par 1’acquisition
d’une capacité de production de 85 mégawatts, qui s’ajoute a la capacité des centrales que nous possédions déja. Nous avons
intégré les acquisitions réalisées plus tot cette année dans le Maine et le Tennessee; les résultats de ces deux portefeuilles sont
jusqu’ici largement supérieurs aux prévisions. Les conditions hydrologiques en Amérique du Nord ont été conformes aux
moyennes historiques, ce qui a donné lieu a de bien meilleurs résultats que ce que nous avions connu ’an dernier. Nous explorons
actuellement un certain nombre de possibilités d’acquérir des actifs de grande qualité a des prix attrayants, en Amérique du Nord,
en Amérique du Sud et en Europe.

Nous continuons d’étendre nos activités liées a la production d’énergie renouvelable, les perspectives dans ce domaine étant
excellentes. La production mondiale d’énergie renouvelable devrait connaitre une forte augmentation et la construction de
nouvelles installations devrait atteindre 200 G$ chaque année. Cette croissance s’explique a la fois par les avantages que
représente la production d’énergie hydroélectrique et éolienne pour 1’environnement et par I’amélioration de la compétitivité des
couts de ce type d’installations.

Activités liées aux infrastructures de Brookfield

Nous avons enregistré une hausse d’environ 20 % des résultats de nos activités liées aux infrastructures, par rapport a I’an dernier,
méme si nous avons vendu une partie de nos activités liées au bois d’ceuvre plus tot cette année, sans réaffectation du capital.
Cette augmentation s’explique en grande partie par une hausse des flux de trésorerie liés aux opérations tirés de nos activités liées
au transport et aux services publics, dans lesquelles nous avons achevé d’importants projets de croissance plus tot cette année.

Nous avons procédé a de nouveaux investissements dans deux de nos activités : nous avons acheté 650 M$ de titres de
participation additionnels dans Arteris, notre société d’autoroutes a péage au Brésil, et nous avons fait 1’acquisition de deux
réseaux énergétiques de quartier aux Etats-Unis, un & Houston et 1’autre & La Nouvelle-Orléans. Nous avons obtenu le droit
exclusif d’acquérir une participation de 25 % dans une entreprise de logistique ferroviaire située au Brésil, et la mise en service de
notre réseau de transport d’électricité au Texas, qui transporte 1’électricité des parcs éoliens vers les grandes villes, devrait étre
achevée d’ici la fin de I’année.

Activités liées au capital-investissement de Brookfield

Nous avons réalisé des gains en capital sur certains placements dans des entreprises du secteur du logement et réaffecté nos
capitaux dans notre plus récent fonds destiné aux occasions attrayantes, notamment dans des entreprises spécialisées dans le gaz
naturel. Nous avons conclu la vente de Longview Fibre (qui s’est révélé étre un de nos meilleurs placements), nous avons vendu
une nouvelle tranche de 150 M$ d’actions de Western Forest Products et nous avons donné notre accord en vue de la fusion de
Ainsworth dans Louisiana Pacific (« LPX »), au moyen d’une offre d’échange contre des parts égales d’espéces et d’actions. Nous
sommes ravis de cette opération, a 1’issue de laquelle nous serons actionnaires de LPX, avec une part de 9 %, et recevrons
également 250 M$ en espéces.

Nous avons étendu nos activités liées a la production de méthane de houille en Alberta, grace a I’acquisition, pour 210 M$, d’une
société d’énergie d’envergure mondiale désireuse de se retirer du secteur. En moins de deux ans, nous avons établi une société
nord-américaine de production de méthane de houille, qui est rentable aux prix actuels du gaz naturel. Les prix étant proches des
niveaux planchers historiques, cette activité devrait générer d’excellents rendements lorsque les prix du gaz remonteront.
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Activités du siege social

Au cours du trimestre, nous avons réglé un litige avec une contrepartie qui avait depuis longtemps un contrat de taux d’intérét
avec nous. Nous avions accumulé un passif de 1,4 G$ d’aprés les modalités initiales du contrat, que nous avons liquidé pour
905 M$, ce qui a donné lieu a la comptabilisation au troisiéme trimestre d’un profit avant imp6t de 525 M$. Méme si nous étions
convaincus que notre interprétation était la bonne, comme on ne peut jamais prédire I’issue d’un procés avec jury, nous avons
préféré négocier un accord raisonnable. Par conséquent, le montant des colits financiers futurs, qui dépassait chaque année
100 MS$, a été remplacé par des coits de portage, a un taux inférieur de moitié¢ au taux précédent, ce qui a permis d’accroitre notre
bénéfice net de plus de 50 M$ par année.

Sommaire

Nous maintenons notre engagement visant a étre une société de gestion d’actifs alternatifs d’envergure mondiale et a investir des
capitaux pour vous et nos partenaires de placement dans des actifs de grande qualité et de nature claire, qui procurent un solide
rendement des capitaux propres en trésorerie, tout en mettant 1’accent sur la protection du capital utilisé en cas de diminution du
rendement.

La Société continue d’avoir pour principal objectif d’accroitre ses flux de trésorerie par action et ainsi d’augmenter la valeur
intrinséque par action a plus long terme.

Bien que je sois le signataire de cette lettre, je tiens a préciser que je le fais trés respectueusement au nom de tous les membres de
I’équipe de Brookfield qui, collectivement, générent ces résultats pour vous. N’hésitez pas & communiquer avec 1’'un ou ’autre
d’entre nous si vous avez des recommandations, des questions, des commentaires ou des idées dont vous souhaiteriez nous
entretenir.

Le chef de la direction,

J. Bruce Flatt
Le 8 novembre 2013
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RAPPORT DE GESTION

Le rapport de gestion a pour objectif de permettre au lecteur d’évaluer nos résultats opérationnels et notre situation financiére pour la
période intermédiaire close le 30 septembre 2013. Le présent rapport de gestion doit étre lu en paralléle avec notre rapport annuel de
2012. A moins que le contexte ne laisse entendre autre chose, dans ce rapport, les références a la « Société » se rapportent &
Brookfield Asset Management Inc., et les références a « Brookfield », « nous », « notre » ou « la Société » se rapportent a la Société
et a ses filiales directes et indirectes, ainsi qu’aux entités consolidées. Sauf indication contraire, tous les montants sont libellés en
dollars américains et sont fondés sur les états financiers préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére
(les « IFRS »), telles qu’elles ont été publiées par I’International Accounting Standards Board.

Des informations supplémentaires sur la Société, y compris notre rapport annuel et notre notice annuelle pour 2012, peuvent étre
obtenues gratuitement sur notre site Web, a 1’adresse www.brookfield.com, sur le site Web des Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres, a I’adresse www.sedar.com, et dans la section EDGAR du site Web de la Securities and Exchange Commission
(la « SEC ») des Etats-Unis, a I’adresse www.sec.gov.

Structure du rapport de gestion
Le contenu du rapport de gestion intermédiaire se présente de la maniére suivante :

PARTIE 1 — Apercu et perspectives PARTIE 3 — Résultats des secteurs PARTIE 4 — Structure du capital et
Nos activités g  opérationnels situation de trésorerie
Revue de 1’économie et des Mode de présentation 21 Structure du capital 42
marchés et perspectives 9 Sommaire des résultats par Situation de trésorerie 45
PARTIE 2 — Revue de la performance secteur opérationnel 22 PARTIE 5 - Informations
financiére Gestion d’actifs et autres services 27  supplémentaires
Principales données financieres 11 Immeubles 30 Méthodes comptables et
Profil financier 16 Energie renouvelable 34 controles internes 48
Dividendes de la Société 19 Infrastructures 38 Déclarations de la direction et

o . contréles internes 50
Capital-investissement 39

Des informations supplémentaires sur le mode de présentation de 1’information financiére fournie dans le rapport de gestion et sur
les mesures financiéres clés figurent aux pages XX a XX de notre rapport annuel.

ENONCE CONCERNANT LES DECLARATIONS PROSPECTIVES ET L’UTILISATION DE MESURES NON
DEFINIES PAR LES IFRS

Le présent rapport aux actionnaires contient de 1’information prospective prescrite par les lois sur les valeurs mobiliéres des
provinces canadiennes et les réglements applicables, et d’autres « déclarations prospectives » au sens des dispositions refuges
prévues dans la Private Securities Litigation Reform Act of 1995 des Etats-Unis. Plusieurs déclarations peuvent étre faites dans ce
rapport, dans d’autres documents déposés aupres des Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres ou de la Securities and
Exchange Commission des Etats-Unis, ou dans d’autres communications. Se reporter a la rubrique « Mise en garde a I’égard des
déclarations prospectives », a la page XX.

Le présent rapport contient un certain nombre de mesures financiéres qui ont été calculées et qui sont présentées conformément a
des méthodes autres que celles qui sont prescrites par les IFRS. Nous utilisons ces mesures pour gérer nos activités, ainsi qu’aux
fins de la mesure de la performance, de l’attribution du capital et a des fins d’évaluation, et nous sommes d’avis que la
présentation de ces mesures de la performance, en plus de nos résultats selon les IFRS, aide les investisseurs a évaluer la
performance globale liée a nos activités. Ces mesures financicres ne doivent pas étre considérées comme un substitut des mesures
financiéres semblables établies conformément aux IFRS. Nous avisons les lecteurs que ces mesures financiéres non définies par
les IFRS pourraient différer des calculs présentés par d’autres entreprises, et pourraient en conséquence ne pas étre comparables a
des mesures semblables présentées par d’autres entreprises. Le rapprochement de ces mesures financiéres non définies par les
IFRS et des mesures financiéres les plus directement comparables calculées et présentées selon les IFRS, le cas échéant, est
présenté dans le présent rapport de gestion.

L’information fournie dans les sites Web mentionnés dans le présent rapport ou pouvant étre obtenue par I’entremise de ces sites ne fait pas partie du présent rapport. Tous les renvois a des
sites Web contenus dans le présent rapport sont inactifs et ne sont pas intégrés par renvoi.
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PARTIE 1 - APERCU ET PERSPECTIVES

NOS ACTIVITES

Brookfield est une société de gestion d’actifs alternatifs d’envergure mondiale ayant des actifs sous gestion de plus de 175 G$ et
des capitaux générant des honoraires de 80 G$. Nous détenons et exploitons des actifs au nom de nos actionnaires et de nos clients
depuis plus de 100 ans, tout en axant nos activités sur les immeubles, I’énergie renouvelable, les infrastructures et le capital-
investissement.

Notre modele d’affaires est simple et consiste a mettre a profit notre présence mondiale pour repérer et acquérir des actifs réels de
grande qualité a des valeurs intéressantes, a financer ces acquisitions a long terme, puis a accroitre les flux de trésorerie et les
valeurs de ces actifs grace a nos plateformes opérationnelles hors pair afin de dégager des rendements a long terme durables et
attrayants, et ce, dans 1’intérét de nos clients et de nos actionnaires.

Nous avons une gamme de produits et de services d’investissement dans des sociétés ouvertes et fermées, lesquels permettent aux
entités émettrices et aux clients de mettre a profit notre expertise et notre expérience en investissant avec nous. Ces entités
comprennent des émetteurs inscrits a la cote des principales Bourses ainsi que des fonds de sociétés fermées offerts a des
investisseurs qualifiés, généralement des caisses de retraite, des fonds de dotation et d’autres investisseurs institutionnels. Nous

gérons également des titres publics par I’entremise de fonds distincts et de fonds communs de placement.

Notre stratégie consiste notamment & détenir une entité principale cotée en Bourse dans chacun de nos secteurs des immeubles, de
I’énergie renouvelable et des infrastructures, qui servent de véhicule principal par I’entremise duquel nous investirons dans chaque
secteur respectif. Ces entités, en plus de détenir des actifs directement, agissent a titre d’investisseurs principaux dans nos fonds
privés institutionnels, parallélement au capital engagé par des investisseurs institutionnels. Nous donnons acces a nos investisseurs
a nos plateformes de placement dans des actifs réels par ’entremise de nos trois principales entités cotées, soit Brookfield
Property Partners L.P. (« BPY »), Brookfield Infrastructure Partners L.P. (« BIP ») et Brookfield Renewable Energy Partners L.P.
(« BREP »), qui ont pour but d’offrir bénéfice, croissance et un portefeuille de fonds de capital-investissement affichant des
rendements élevés.

Nous sommes un important investisseur dans nos propres fonds. Ainsi, nous détenons des participations importantes dans chacune
de nos principales entités cotées et dans nos fonds de capital-investissement.

Cette démarche nous permet de fournir divers types de produits d’investissement public et privé et d’aligner nos diverses
stratégies de placement en fonction de la source de capital la plus appropriée. Elle nous permet également d’investir notre propre
capital en priorité dans des entités cotées, ce qui nous donne une plus grande souplesse dans la répartition de notre capital et
procure a nos investisseurs une grande transparence quant a la répartition de notre capital investi.

Le diagramme ci-dessous illustre la stratégie liée a notre structure organisationnelle :

Brookfield Asset
Management
93 % 28 % 65 % 100 %
Fonds de Brookfield Property Brookfield Infrastructure Brookfield Renewable Brookfield
sociétés cotées Partners (BPY) Partners (BIP) Energy Partners (BREP) Capital Partners’

Fonds de
sociétés fermées

1. Société fermée.

Brookfield
Property Funds

Brookfield
Infrastructure
Funds

Brookfield Private
Equity Funds

Actifs opérationnels et placements
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REVUE DE L’ECONOMIE ET DES MARCHES ET PERSPECTIVES
(Au 31 octobre 2013)

Apercu et perspectives

Bien que les inquiétudes sur le plan macroéconomique et 1’incertitude géopolitique soient demeurées a 1’avant-plan au cours du
troisieme trimestre de 2013, la reprise €conomique mondiale s’est poursuivie. La volatilit¢ est demeurée élevée, et les
investisseurs ont souvent changé d’opinion au cours du trimestre, principalement en raison de la réduction graduelle possible du
programme d’achat d’actifs par la Réserve fédérale américaine. Cependant, la décision prise par la banque centrale, a la mi-
septembre, visant a maintenir le niveau actuel de stimulation monétaire, a eu pour effet de renforcer les marchés financiers de
fagon considérable. Conjuguée a ’amélioration des données économiques en Chine et au calme relatif dans les pays en périphérie
de I’Europe, ce regain de confiance a donné lieu a une reprise de la demande pour les actifs risqués, ce qui a favorisé les marchés
émergents et les prix des marchandises.

Dans ce contexte, la demande d’actifs productifs de revenus présentant un potentiel de croissance a repris son élan.
Particulierement, les actifs réels ont continué de représenter une option de placement intéressante offrant une combinaison unique
de rendement, de stabilité et de croissance ainsi qu’une couverture considérable contre 1’inflation future. Notamment, nos actifs
liés aux immeubles, aux infrastructures et a I’énergie renouvelable ont, dans I’ensemble, enregistré une amélioration de leurs
données fondamentales au cours du trimestre, en raison de la stabilité relative de leurs flux de trésorerie et de 1’influence
considérable qu’ils peuvent avoir sur I’amélioration de la conjoncture économique. La reprise continue de 1’économie mondiale
devrait faire place a un potentiel de croissance supplémentaire, notamment du fait que bon nombre de nos actifs bénéficient
d’importantes barrieres a I’entrée, donc d’une concurrence limitée en ce qui a trait a 1’offre.

Etats-Unis

Le PIB réel s’est accru d’environ 2,0 % au troisiéme trimestre, et la croissance devrait s’accélérer pour atteindre 2,4 % d’ici la fin
de I’exercice. La production industrielle a continué¢ de s’améliorer, affichant une hausse de 2,1 % sur douze mois au troisiéme
trimestre, et la hausse récente de 1’indice manufacturier ISM suggere que les investissements privés et la production industrielle
s’accroitront davantage. En outre, le niveau de 1’emploi a continué de s’améliorer au cours des deux premiers mois du trimestre,
quoiqu’a un rythme moins rapide, et le taux de chomage a légérement diminué pour s’établir a 7,3 %. La confiance des
consommateurs et des entreprises aux Etats-Unis s’est 1égérement détériorée a la fin de septembre et au début d’octobre, en raison
de I’inquiétude causée par I’interruption des activités du gouvernement fédéral et le débat acrimonieux qui a eu lieu @ Washington
au sujet du plafond de la dette. Cependant, la durée de I’interruption a été relativement courte et son incidence sur la croissance
devrait étre limitée. En outre, en raison de I’interruption des activités gouvernementales, il est davantage probable que la politique
monétaire demeurera trés souple a court terme, surtout si le taux d’inflation demeurera inférieur a 2,0 % et que le taux de chdmage
reste au-dessus de 6,5 %. Dans 1’avenir, nous prévoyons une reprise solide de I’économie américaine, tandis que la hausse des
impdts et des restrictions budgétaires qui freinaient I’économie s’estompe progressivement et que la consommation et
I’investissement du secteur privé continuent de s’accélérer.

Canada

Au Canada, I’économie ralentit, tandis que les secteurs de la consommation et de I’habitation continuent de s’affaiblir.
L’économie a enregistré une croissance de 2,0 % au troisiéme trimestre, et les ventes de produits manufacturiers ont généré une
croissance de seulement 0,2 % d’un exercice a 1’autre. La construction résidentielle a également continué de ralentir, avec la mise
en chantier de 191 400 unités, en moyenne, au troisiéme trimestre, ce qui correspond a une chute de 14 % par rapport au nombre
de mises en chantier de la période correspondante de 2012. La croissance du marché de I’emploi a également ralenti, environ
31 700 emplois ayant été créés au cours du trimestre comparativement a 107 100 emplois au cours du trimestre précédent. Le taux
de chomage a diminué pour s’établir a 6,9 %, mais cette diminution est principalement attribuable a une réduction de la main-
d’ceuvre. Dans 1’avenir, nous prévoyons que 1’économie canadienne affichera un rendement inférieur a 1’économie américaine.
Fait important, le taux d’inflation continue d’étre inférieur a la cible d’inflation de la Banque du Canada, ce qui laisse croire que la
politique monétaire demeurera souple et les taux d’intérét a court terme faibles dans un avenir prévisible.

Royaume-Uni

La croissance économique du Royaume-Uni a continué de s’accélérer au troisiéme trimestre, le PIB réel ayant augmenté de 0,8 %.
En septembre, les ventes au détail ont augmenté de 2,2 % d’un exercice a I’autre, celles-ci bénéficiant du regain de confiance des
consommateurs. En outre, les emprunts des ménages ont commencé a s’accroitre et le secteur de 1’habitation semble rebondir. Le
secteur industriel semble en bonne position pour accélérer ses activités, tandis que I’indice PMI du secteur manufacturier affiche
maintenant une croissance solide, soit 56,7 points en septembre. Cependant, ces signes positifs n’ont pas encore eu d’incidence
sur la croissance de la production industrielle, laquelle a diminué de 1,5 % d’un exercice a 1’autre en aolt. Les investissements des
entreprises demeurent également faibles, I’économie demeurant trés au ralenti. En outre, bien que 155 000 emplois aient été créés
au cours du trimestre se cloturant en aoft, le taux de chomage est demeuré élevé, soit 7,7 %, ce qui a poussé la Banque
d’Angleterre a réaffirmer son engagement envers une politique monétaire incitative. Cette souplesse devrait permettre de
contrebalancer 1’incidence négative du resserrement de la politique budgétaire dans 1’avenir et contribuer au soutien d’une reprise
économique fragile. Actuellement, I’économie du Royaume-Uni est sur la bonne voie pour croitre d’environ 1,4 % en 2013 et
devrait enregistrer une croissance de 2,2 % en 2014.
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Europe

La zone euro est sortie de la récession; en effet, la croissance des principales économies, soit 1’Allemagne et la France, est de
nouveau positive et le rythme de contraction des pays périphériques a ralenti. Au troisi¢éme trimestre, le PIB réel de la zone euro
s’est accru de 0,2 %, comparativement a une croissance de 0,3 % au deuxiéme trimestre. L’indice PMI de la zone euro pour le
mois de septembre affiche une croissance modeste, laquelle se maintient depuis trois mois consécutifs apres presque deux années
de contraction. Cependant, la région continue de faire face a un certain nombre de défis importants. Le taux de chdmage demeure
trés €élevé dans plusieurs pays de la zone euro et la croissance du PIB est en dents de scie parmi les pays membres. L’ importante
dette des secteurs public et privé est toujours en cours et le désendettement futur freinera la demande locale de fagon importante.
Des décisions politiques difficiles devront étre prises afin que la reprise économique fragile se poursuive et que la confiance
envers les finances publiques se rétablisse.

Breésil

La croissance a court terme au Brésil continue de ralentir tandis que 1’économie fait face a un certain nombre d’obstacles, y
compris la hausse des taux d’intérét et de la volatilité de la devise. La croissance du PIB réel du Brésil, qui a été solide au
deuxiéme trimestre, a ralenti pour s’établir a 2,2 % au troisiéme trimestre. Ce ralentissement de la croissance est attribuable a une
production industrielle plus faible et & I’incidence de la hausse des taux d’intérét découlant du fait que les autorités monétaires ont
cessé de chercher a stimuler la croissance pour plutdt combattre 1’inflation. Heureusement, I’inflation est passée de 6,7 % en juin a
5,8 % en septembre, 1’inflation des prix des aliments ayant ralenti. Le réal brésilien s’est affaibli de fagon importante par rapport
au dollar américain au cours du troisiéme trimestre, avec un taux de change atteignant un creux de 2,45 reales brésiliens pour un
dollar américain, pour ensuite retourner a un niveau pres de 2,20. La devise a repris une partie de la valeur qu’elle avait perdue
lorsque la Réserve fédérale américaine a annoncé qu’elle maintenait son programme d’achat d’actifs et que la Banque centrale du
Brésil a augmenté les taux d’intérét et procédé a des interventions sur le marché. Bien que des défis persistent a court terme, le
taux de chomage demeure trés faible et les ventes au détail continuent de croitre de 5 % sur une base réelle. Par conséquent, nous
prévoyons toujours que la réduction de la croissance a court terme fera place & une croissance a long terme entre 3,0 % et 4,0 %.

Chine

Au cours du troisi¢éme trimestre, la croissance du PIB réel de la Chine s’est établie & 7,8 %, ce qui représente une légere
augmentation par rapport a une croissance de 7,5 % au deuxiéme trimestre. Les données économiques récentes ont apaisé les
craintes d’un ralentissement économique important en Chine a court terme. Par conséquent, les marchés financiers chinois locaux
ont rebondi au cours du troisiéme trimestre, et 1’indice composé de la Bourse de Shanghai a augmenté pour s’établir a plus de
9,0 %. Au cours de la période, I’inflation a recommencé a augmenter, tandis que les prix ont enregistré une hausse de 3,1 % en
septembre. La banque centrale chinoise demeure inquiéte au sujet du rythme de la croissance du crédit et sera vraisemblablement
plus intransigeante a 1’avenir, surtout si la croissance économique s’accélére a nouveau et que I’inflation demeure €levée. Dans
I’avenir, les réformes structurelles du marché devraient demeurer une priorité puisque le gouvernement central cherche a passer
d’une économie fondée sur I’investissement a une économie fondée sur la consommation. Cependant, nous nous attendons a ce
que la baisse de la demande pour les exportations a I’échelle mondiale et des mesures de stimulation budgétaire donne lieu a une
approche plus conciliante aux fins du rééquilibrage de 1’économie afin qu’elle soit moins centrée sur les biens durables.

Australie

L’économie australienne a ralenti au cours des derniers mois en raison de 1’aplatissement de la croissance des investissements
dans le secteur minier, qui ont agi comme principal moteur de croissance économique au cours des deux derniéres années. Méme
si les investissements dans le secteur minier continueront de marquer le pas au cours des prochaines années du fait que les projets
actuels s’approcheront de la phase d’exploitation, la production miniére, elle, augmentera, permettant a 1’Australie d’exporter
d’importants volumes de ressources minérales et énergétiques. En termes relatifs, 1’économie australienne continue de générer de
trés bons résultats, enregistrant une croissance annualisée du PIB réel de 2,6 % au deuxiéme trimestre. La croissance devrait se
maintenir & un niveau comparable au cours des 12 prochains mois, puis renouer avec la tendance d’une croissance de 3,0 % d’ici
la fin de 2014. Le taux d’intérét de base demeure a un niveau historiquement faible de 2,50 %, mais les probabilités d’une baisse
supplémentaire des taux d’intérét se sont affaiblies en raison de la stabilisation de 1’emploi, de la forte croissance du prix des
maisons dans la plupart des capitales et de I’amélioration de la confiance des consommateurs et des entreprises a la suite des
élections gouvernementales qui ont eu lieu en septembre. Le dollar australien a rebondi, aprés avoir atteint un creux en aoQt en
raison de 1’approche peu conciliante de la Banque de réserve de I’ Australie, de 1I’optimisme a 1’égard de la Chine et du fait qu’on
s’attendait a ce que la politique monétaire américaine demeure souple. Nous sommes d’avis que la hausse récente de la confiance
des consommateurs et des entreprises se maintiendra dans I’avenir. Conjuguée aux faibles taux d’intérét, cette confiance devrait
permettre de soutenir 1’activité commerciale et de compenser le ralentissement de 1’investissement dans le secteur minier.
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PARTIE 2 - REVUE DE LA PERFORMANCE FINANCIERE

PRINCIPALES DONNEES FINANCIERES

Trimestres Périodes de neuf mois

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPTEMBRE . e
(EN MILLIONS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION) 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation

COMPTE RESUME DE RESULTAT

Total des produits et autres profits 5176 $ 4661 $ 515 § 15293 $ 13125 § 2168 $
Charges directes.......cccevververeenieieieeeeneneane (3 230) (3 420) 190 (10 256) (9 568) (688)
AUtres produits ..........eceeveveeenreveneieenereneennnes 525 — 525 525 — 525
Résultat comptabilis¢ selon la méthode
de la mise en équivalence ..........ccccceeeruenee. 194 254 (60) 684 899 (215)

Charges

INEETELS .o 617) (593) (24) (1 940) (1 862) (78)

Charges du siége social .........ccccceeverenrcnnene 36) (41) 5 (116) (118) 2
Eléments liés a I’évaluation

Variations de la juste valeur.............c........ 104 495 (391) 630 738 (108)

AMOTtISSEMENTS. .....eevvieereierereieereeieseeeneennes (357) (327) (30) (1095) (911) (184)
Impo6t sur le résultat ........cooeeeeeieeiiirineneeee (264) (154) (110) (731) (327) (404)
Bénéfice net......cceevereneneiciiieeee 1495 875 620 2 994 1976 1018
Participations ne donnant pas le contrdle......... (682) (541) (141) (1591) (1 088) (503)
Bénéfice net attribuable aux actionnaires.... 813 § 334 $ 479 $ 1403 $ 888 $ 515 %
Bénéfice net par action ... 1,23 $ 0,48 $ 0,75 $ 2,05 $ 1,25 $ 0,80 $
AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012 Variation
INFORMATION FIGURANT AU BILAN
ACHTS CONSOIIAES.......evvvceceeeeete ettt ettt ee et s et earan s s eseseanas 108120 $ 108862 $ (742) $
Emprunts et autres passifs financiers Non COUTants...........coeeueeririrerereerieenineneneeeeeenens 50 220 51 887 (1667)
CAPILAUX PIOPIES -.uvvnvievienrerueeteeteentesteetesseestesseentessesseesseestesesssensesseensesseensesseensessesssessesnsense 45 624 44 338 1286
Apercu

Trimestres clos les 30 septembre

L’augmentation globale du bénéfice net consolidé (620 M$) et du montant attribuable aux actionnaires (479 M$) refléte
principalement deux profits importants comptabilisés au cours du trimestre, déduction faite de I’'impdt différé connexe,
partiellement contrebalancés par une diminution des variations de la juste valeur par rapport a I’exercice précédent. Nous avons
comptabilisé un profit de 525 MS$ lié¢ au réglement d’un swap de taux d’intérét a long terme et un profit de 664 MS$ li¢ a la cession
d’un placement de capital-investissement, pour un profit net de 983 M$ apres imp6t, dont un montant de 620 M$ est attribuable
aux actionnaires. Cette variation a été partiellement contrebalancée par une réduction de 391 M$ des variations de la juste valeur,
dont un montant de 195 MS$ est attribuable aux actionnaires.

Le total des produits et autres profits et le bénéfice net attribuable aux actionnaires ont également tiré parti de la hausse des
bénéfices tirés des honoraires, de la hausse des capitaux générant des honoraires, d’un retour aux niveaux hydrologiques moyens a
long terme, comparativement aux niveaux de sécheresse extréme enregistrés au cours de ’exercice précédent au titre de nos
activités liées a 1’énergie renouvelable, ainsi que de I’apport des récentes acquisitions et des initiatives d’expansion achevées
derni¢rement.

Périodes de neuf mois closes les 30 septembre

L’augmentation du bénéfice net consolidé pour la période de neuf mois refléte les variations du troisiéme trimestre
susmentionnées ainsi que 1’apport des actifs acquis et aménagés, la hausse des prix et des volumes liés a nos activités
résidentielles et industrielles attribuable a la reprise du secteur de ’habitation aux Etats-Unis et I’augmentation de la production
dans le cadre de nos activités liées a 1’énergie renouvelable. Ces variations positives ont été partiellement contrebalancées par la
hausse de 1I’amortissement des actifs acquis et aménagés au cours des 12 derniers mois et par 'impdt différé comptabilisé
relativement a la formation de Brookfield Property Partners au deuxiéme trimestre de 2013.
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Taux de change

Le tableau suivant illustre les taux de change pertinents qui ont une incidence sur nos activités :

Taux de change au comptant Taux moyen
A la fin du trimestre Depuis le début du trimestre Depuis le début de I’exercice
2013 2012 Variation 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Dollar australien.. 0,9317 1,0395 (10,4)%  0,9161 1,0392 (11,8)%  0,9817 1,0348 (5,1) %
Réal brésilien....... 2,2198 2,0435 8,6 %  2,2852 2,0288 12,6 % 2,1124 1,9127 10,4 %
Dollar canadien ...  0,9705 1,0079 3, 7)%  0,9628 1,0043 “41% 09774 0,9976 (2,0) %

Compte de résultat

La rubrique ci-dessous présente les principales variations des montants figurant au compte consolidé de résultat pour les trimestres
et les périodes de neuf mois clos les 30 septembre 2013 et 2012 :

Total des produits et autres profits et charges directes

Le tableau suivant illustre le total des produits et autres profits et les charges directes selon nos secteurs opérationnels, de maniére
a faciliter I’examen des variations d’un exercice a ’autre :

Total des produits et autres profits Charges directes
(NI IONS) o RES CLOSLES 30 SEPTEMBRE 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Gestion d’actifs et autres services................ 1080 $ 1205 $ (125) $ 945 $ 1090 $ (145) $
Immeubles.................... 1107 1118 (11) 563 505 58
Energie renouvelable 384 222 162 144 120 24
Infrastructures.......ccvevveeeerieevenieeieieeeenee 503 509 (6) 227 257 (30)
Capital-investissement...............cccoevevrreenennns 1511 1661 (150) 1293 1408 (115)
Charges du siége social/charges non

ALIIDUCES .o 20 44 (24) 16 12 4

4 605 4759 (154) 3188 3392 (204)
Eliminations et ajustements’........................ 571 (98) 669 42 28 14
Total des produits et autres profits............... 5176 $ 4661 $ 515§ 3230 $ 3420 $ (190) $
1. Ajustements visant a ¢liminer les honoraires de gestion et les produits d’intéréts découlant d’entités que nous consolidons et a reclasser les profits sur cession comptabilisés au titre du

total des produits et autres profits dans le cadre de la formation de nos secteurs opérationnels. Se reporter a la note 3 de nos états financiers consolidés.

' Total des produits et autres profits Charges directes

(NI IONG) S PENEUF MOIS CLOSES LES 30 SEPTEMBRE 9013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Gestion d’actifs et autres services................ 3236 $ 3153 § 83§ 2913 § 2918 $ 3 S
IMmeubles......cccvevevieiiiieieeeeeeeee 3367 2911 456 1722 1246 476
Energie renouvelable.............ccccooovvvernnn... 1243 886 357 413 352 61
INfrastruCtures. .........cvevevevrereererererereeeeeennas 1811 1521 290 879 798 81
Capital-investissement...............cccocvevrvennnens 4 985 4701 284 4181 4133 48
Charges du siége social/charges non

ALTIDUGES oo 145 156 (11) 46 45 1

14 787 13328 1 459 10 154 9 492 662

Eliminations et ajustements’....................... 506 (203) 709 102 76 26
Total des produits et autres profits............... 15293 §$ 13125 $ 2168 $ 10 256 $ 9568 $ 688 $
1. Ajustements visant a ¢liminer les honoraires de gestion et les produits d’intéréts découlant d’entités que nous consolidons et a reclasser les profits sur cession comptabilisés au titre du

total des produits et autres profits dans le cadre de la formation de nos secteurs opérationnels. Se reporter a la note 3 de nos états financiers consolidés.

Au cours du trimestre, le total des produits et autres profits a augmenté de 515 M$ (2 168 M$ au cours de la période de neuf
mois), tandis que les charges directes ont diminué de 190 M$ (augmentation de 688 M$ au cours de la période de neuf mois) par
rapport a la période correspondante de I’exercice précédent. L’augmentation des produits et autres profits au cours du trimestre est
attribuable a I’inclusion d’un profit de 664 M$ 1ié a la vente d’une entreprise de pétes et papiers faisant partie de nos activités de
capital-investissement. Compte non tenu du profit mentionné précédemment, les produits ont diminué de 149 M$, principalement
en raison de 1’élimination des produits liés aux actifs vendus et déconsolidés et de I’incidence négative de la conversion de
produits libellés en devises autres que le dollar américain, partiellement contrebalancées par I’apport des actifs acquis et aménagés
récemment. La diminution des produits de 149 MS$ a été largement contrebalancée par la variation positive des charges directes de
190 M8, les actifs a faible marge cédés ayant été remplacés par de nouveaux actifs a marge plus élevée.

Gestion d’actifs et autres services : Les produits et les charges directes ont diminué de 125 M$ et de 145 MS$, respectivement au
cours du trimestre. Cette diminution est principalement attribuable a la vente d’activités de courtage aux Etats-Unis faisant partie
de nos services liés aux propriétés au quatrieme trimestre de 2012, ce qui a donné lieu a la déconsolidation de leurs activités, et a
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une baisse correspondante des produits et des charges directes. En plus, I’expansion continue de nos activités liées a la
construction a entrainé la hausse des produits et des charges directes sur une base constante; cependant, 1’affaiblissement du dollar
australien par rapport au dollar américain a donné lieu a une baisse du montant comptabilisé en dollars américains. Ces variations
négatives ont été partiellement contrebalancées par une hausse de 68 M$ $ des produits tirés de la gestion d’actifs reflétant la
hausse des honoraires de base gagnés en raison de la hausse des capitaux générant des honoraires. Les produits ont augmenté
depuis le début de I’exercice principalement en raison de I’expansion de nos activités liées a la construction et de la hausse des
produits sous forme d’honoraires.

Immeubles : Les produits ont diminué de 1 % par rapport au trimestre correspondant de I’exercice précédent. Les produits tirés de
nos activités liées aux immeubles de bureaux ont diminué par rapport a 1’exercice précédent. En effet, les résultats de 2012
incluent une distribution de 31 M$ liée a notre placement dans Canary Wharf, tandis qu’aucune distribution n’a été versée au
cours du trimestre considéré. En outre, une augmentation de 3 % des loyers des magasins et des bureaux comparables, par pied
carré, a été contrebalancée par une diminution des taux d’occupation et par I’incidence des taux de change plus faibles en ce qui a
trait a nos activités autres que celles aux Etats-Unis. Les charges directes ont augmenté principalement en raison des coiits liés aux
actifs acquis et aménagés récemment. Les produits tirés des immeubles résidentiels, des immeubles industriels et des autres
immeubles ont augmenté de 44 MS$, pour s’établir a 434 MS$, principalement en raison des produits tirés de 1’acquisition
d’activités liées aux immeubles industriels en Europe au deuxiéme trimestre de 2013. Depuis le début de 1’exercice, les produits et
les charges directes reflétent I’apport d’un complexe hotelier acquis en avril 2012 qui, par conséquent, n’a pas été présenté au
premier trimestre de 2012.

Activités liées a l'énergie renouvelable : Les produits ont augmenté de 162 M$, pour s’établir a 384 M$ au troisiéme trimestre. Le
retour a des niveaux hydrologiques conformes aux moyennes a long terme a donné lieu a une hausse de la production provenant
des installations existantes et & une augmentation des produits de 120 M$. La production au trimestre correspondant de 2012 était
inférieure de 32 % aux niveaux moyens a long terme. Les installations acquises et aménagées récemment ont généré
934 gigawattheures, ou des produits de 58 M$. En outre, la hausse des prix des activités marchandes a donné lieu a des produits
additionnels de 13 M$ par rapport a I’exercice précédent. Ces variations opérationnelles positives ont été partiellement
contrebalancées par I’incidence négative de I’écart de change des activités autres que celles aux Etats-Unis. Pour les neuf premiers
mois, les produits ont augmenté pour des raisons semblables. La hausse des charges directes pour le trimestre et depuis le début de
I’exercice refléte les colits engagés aux installations acquises depuis 1’exercice précédent étant donné que la majeure partie des
charges opérationnelles liées a ces activités sont fixes et qu’elles ne sont donc pas touchées de fagcon proportionnelle par la hausse
des volumes.

Infrastructures : Les produits ont 1égérement diminué par rapport a la période correspondante de 2012. La vente de nos activités
liées aux terres d’exploitation foresticre dans la région nord-ouest du Pacifique au milieu du trimestre a donné lieu a une baisse
des produits de 82 MS$. Cependant, cette baisse a été partiellement contrebalancée par la hausse des produits tirés de nos activités
liées au transport et & I’énergie découlant des projets d’expansion des immobilisations achevés. Cette hausse comprend un apport
de 20 MS$ résultant de I’expansion de notre réseau ferroviaire en Australie et les apports découlant des acquisitions conclues au
cours des 12 derniers mois, notamment dans le cadre de I’expansion récente de notre secteur de la distribution réglementée au
Royaume-Uni et de notre secteur des autoroutes a péage en Amérique du Sud. Les charges directes ont diminué de 30 M$ par
rapport a la période correspondante de 2012, principalement en raison de la vente de nos activités liées aux terres d’exploitation
forestiére dans la région nord-ouest du Pacifique. Depuis le début de ’exercice, les produits et les charges directes ont augmenté
en raison des acquisitions et des projets d’expansion des immobilisations, partiellement contrebalancés par la vente des activités
liées aux terres d’exploitation forestiére au début du troisiéme trimestre de 2013.

Capitaux propres : Nous avons conclu la vente de plusieurs activités depuis le trimestre correspondant de 2012. Par conséquent,
nous ne tenons plus compte des produits ou des charges directes liés a ces activités, ce qui a donné lieu a une baisse des produits
de 270 M$ pour le trimestre considéré par rapport au trimestre correspondant de 1’exercice précédent. Cette baisse a été
partiellement contrebalancée par la hausse des volumes et des prix de nos activités, lesquelles ont tiré parti de la reprise continue
du marché du logement aux Etats-Unis. Les produits et les charges directes de nos activités résidentielles en Amérique du Nord
ont augmenté de 88 M$ et de 62 M$, respectivement, tandis que la hausse des prix et des volumes se poursuit sur le marché
américain.

L’apport au poste Charges du siége social et charges non attribuées a diminué au cours du trimestre et de la période de neuf mois
par rapport aux soldes de 2012. La hausse des éliminations et des ajustements, sur une base consolidée, découle de I’inclusion des
produits de 664 MS$ liés a la vente d’une entreprise de pates et papiers faisant partie de nos activités de capital-investissement,
laquelle a été analysée précédemment et incluse dans le total des produits et autres profits, mais pas dans les produits sectoriels.

Autres produits

Les autres produits comprennent un profit de 525 M$ lié a la résiliation d’un swap de taux d’intérét a long terme qui avait été
conclu en 1990. En aolt 2013, nous avons versé 905 M$ aux fins de la résiliation de ce swap, lequel représentait un passif
totalisant 1 440 M$ dans nos états financiers consolidés au moment du réglement. Ce profit a été calculé d’aprés I’écart entre le
montant cumulé et le paiement aux fins de la résiliation, ajusté pour tenir compte des cotts de transaction connexes.
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13



14

Résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence

Le résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence représente notre quote-part du bénéfice net présenté par les
participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

Trimestres Périodes de neuf mois
O S PRIODES CLOSES LES 30 SEPTEMBRE 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
General Growth Properties..........ccccooovvnnene. 92 $ 147 $ (558 317 $ 675 $ (358) $
Autres activités liées aux immeubles........... 61 56 5 268 197 71
Activités liées aux infrastructures................ 20 46 (26) 51 12 39
AULTES ACHVIEES ..veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 21 5 16 48 15 33
194 $ 254 $ (60) $ 684 $ 899 § (215) $

Le résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence tiré de General Growth Properties Inc. (« GGP ») a diminué
au troisiéme trimestre de 2013 et depuis le début de 1’exercice, car les résultats comparatifs de 2012 comprenaient un niveau
supérieur de profits a la réévaluation des immeubles de commerce de détail de GGP.

Charges d’intéréts

Le tableau suivant illustre les charges d’intéréts présentées selon le classement des passifs connexes figurant au bilan :

Trimestres Périodes de neuf mois
O S PSIODES CLOSES LES 30 SEPTEMBRE 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Emprunts de 1a SOCIété ............coevvevueverrnne 48 $ 53§ (58 146 $ 158 $ (12) $
Emprunts sans recours...........cocoeeuereevenenne.
Emprunts hypothécaires grevant des
PrOPriétés PrécisSes ....oooovvvrvevererererrnnnnne. 459 419 40 1414 1352 62
Emprunts de filiales.........ccccoocerereeinennne 99 114 (15) 343 313 30
Titres de capital 11 17 (6) 37 58 (21)
617 $ 603 $ 14 $ 1940 $ 1881 $ 59§

La majorité de nos emprunts se composent de financements a long terme a taux fixe. Par conséquent, les fluctuations des taux
d’intérét ont en général une incidence minime & court terme sur nos flux de trésorerie.

Les charges d’intéréts sur les emprunts de la Société ont diminué au cours du trimestre et depuis le début de I’exercice en raison
de la baisse du colt du capital et des emprunts en cours a la suite du refinancement des obligations a coupon plus élevé a un taux
d’intérét faible.

Le total des charges d’intéréts sur les emprunts grevant des propriétés précises a augmenté, le montant des charges d’intéréts sur la
reprise relativement aux actifs acquis ayant été en partie compensé par le refinancement de la dette existante a des taux inférieurs
et par I’incidence de la baisse des taux de change sur les emprunts non libellés en dollars américains.

L’accroissement des charges d’intéréts sur les emprunts des filiales depuis le début de I’exercice refléte principalement une
augmentation de 30 M$ liée aux intéréts engagés sur les installations acquises aux fins de I’acquisition d’immeubles industriels
dans le cadre de nos activités liées aux immeubles. Sur une base trimestrielle, les charges d’intéréts sur les emprunts des filiales
ont diminué, principalement en raison d’une baisse des intéréts de 10 M$ a la suite de la résiliation d’un swap de taux d’intérét en
aout 2013.

Depuis la fin de I’exercice, nous avons racheté des titres de capital pour un montant de 350 M$; de ce fait, nous avons éliminé les
colts de possession associés.

Variations de la juste valeur

Trimestres Périodes de neuf mois
O S PSIODES CLOSES LES 30 SEPTEMBRE 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Immeubles de placement...........cccoevevrrinnnee 145 $ 492 $ (347) $ 754 $ 999 § (245) §
Placement dans Canary Wharf .................... 57 15 42 103 20 83
Contrats de vente d’énergie ....................... 7 1 6 (69) (19) (50)
Contrats liés aux taux d’intérét et
aux taux d’inflation (C)) (16) 12 16) (85) 69
Capital-investissement 37 (32) (5) (131) (133) 2
Ressources durables ..........cccoooevevrerveneens. @ 34 (35) 17 (36) 53
(63) 1 (64) (28) (8) (20)
104 $ 495§ (391) $ 630 $ 738 $ (108) $
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Nous avons comptabilisé des profits liés a la juste valeur de 145 MS$ tirés des immeubles de placement détenus dans le cadre de
nos activités liées aux biens commerciaux, dont une tranche d’environ 55 % découle de 1’augmentation des flux de trésorerie
provenant des activités de location favorables, et le reste, de la réduction continue des taux de capitalisation et des taux
d’actualisation. La valeur de notre placement dans Canary Wharf a été favorisée par la baisse des taux d’actualisation, la hausse
des revenus de location et la hausse des valeurs d’expertise liées aux initiatives d’expansion de Canary, ce qui a donné lieu a un
profit li¢ a la juste valeur de 57 M$ au cours du trimestre considéré.

Certains de nos contrats de vente d’énergie a long terme sont comptabilisés a titre de dérivés, les variations de la juste valeur étant
inscrites dans le résultat net. Ces contrats visent généralement la vente future d’électricité a des prix fixés a I’avance. Par
conséquent, leur valeur augmente habituellement lorsque les prix baissent, et inversement. Nous avons comptabilisé au titre de ces
contrats un profit a la valeur de marché de 7 M$ pour le trimestre considéré, comparativement a une perte de 69 M$ depuis le
début de 1’exercice.

Les autres variations de la juste valeur comprennent une charge de 20 M$ liée a des contrats financiers dans le cadre de nos
activités liées aux immeubles et un montant négatif de 21 M$ au titre des ajustements sur évaluation découlant de la baisse de la
valeur des réserves de pétrole et de gaz d’une entité émettrice du secteur de 1’énergie détenue dans notre portefeuille de capital-
investissement.

Les variations de la juste valeur depuis le début de 1’exercice découlent des mémes éléments que celles du trimestre.
Amortissements

Le tableau suivant présente un sommaire des amortissements :

Trimestres Périodes de neuf mois

O S L SIODES CLOSES LES 30 SEPTEMBRE 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Energie renouvelable ...........c.cccccoevvernnnnnn. 136 $ 119 § 17 % 411 $ 371 $ 40 §
INfrastruCtures ........cooveveveveveveeeeererererereeeeens 86 60 26 263 172 91
Capital-investissement............coceeveveeenennne. 57 61 “) 184 191 @)
Immeubles . 65 76 (11) 196 147 49
Services de gestion d’actifs et siége social.. 13 11 2 41 30 11

357 § 327 § 30 $ 1095 § 911 § 184 §

Nous comptabilisons ’amortissement des immobilisations corporelles de nos activités liées a 1’énergie renouvelable, aux
infrastructures et aux propriétés industrielles détenues dans le cadre de nos activités de capital-investissement, ainsi que des
centres de villégiature compris dans nos activités liées aux immeubles. Nous ne comptabilisons pas d’amortissement ni
d’épuisement pour nos immeubles de bureaux et de commerce de détail, notre bois sur pied et nos autres actifs agricoles, car ces
actifs sont classés comme des immeubles de placement ou des ressources durables.

L’augmentation des amortissements au titre des activités liées aux infrastructures et a 1’énergie renouvelable pour le trimestre et
depuis le début de I’exercice est attribuable au fait que nous avons commencé a amortir les acquisitions et les projets d’expansion
réalisés au cours des 12 derniers mois.

Nous avons acquis des activités hoteliéres en Australie en avril 2012 dans le cadre de nos activités liées aux immeubles, ce qui a
donné lieu a une hausse de I’amortissement des actifs liés aux centres hoteliers et de villégiature détenus depuis le début de
I’exercice.

Impot sur le résultat

La charge d’imp06t présentée dans le compte de résultat s’est élevée a 264 M$, comparativement a 154 M$ en 2012. Nous avons
comptabilisé une charge d’imp6t différé de 134 M$ relativement au profit de 525 M$ comptabilisé dans les autres produits au
moment du réglement d’un swap de taux d’intérét ainsi que des charges moins élevées sur la vente de divers placements en
capital-investissement. En outre, au cours du trimestre considéré, nous avons comptabilisé une économie d’imp6t non récurrente
de 43 MS liée a la réduction des taux d’imposition au Royaume-Uni.

Participations ne donnant pas le contréle

Le bénéfice net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle a augmenté de 141 MS$, principalement en raison du
profit réalisé a la vente d’une entreprise de pates et papiers faisant partie de nos activités de capital-investissement. Ces activités
étaient détenues dans un fonds institutionnel, dans lequel nous étions un investisseur minoritaire. Par conséquent, un pourcentage
important du profit est attribuable a nos partenaires d’investissement. En outre, au cours du trimestre considéré, nous avons
comptabilisé des variations de la juste valeur moins élevées que celles qui ont été comptabilisées au cours de I’exercice précédent
en ce qui a trait aux actifs partiellement détenus par des participations ne donnant pas le contrdle. Cette diminution a été
contrebalancée par la quote-part du total des produits et des autres profits, déduction faite des charges directes et des charges
d’intéréts liées aux actifs acquis récemment, lesquels sont également détenus partiellement par des participations ne donnant pas
le controle.
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PROFIL FINANCIER

Actifs consolidés

Le tableau qui suit présente les actifs figurant a notre bilan consolidé au 30 septembre 2013 et au 31 décembre 2012, selon qu’ils
sont des actifs évalués a la juste valeur ou des actifs comptabilisés selon une autre méthode, telle que la comptabilité au cot
historique :

Comptabilisation Comptabilisation Total des actifs

a la juste valeur selon une autre méthode consolidés
e PR 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Immeubles de placement..... .. 33858 $ 33161 $ — $ — 5 33858 $ 33161 §
Immobilisations corporelles' ...................... 28 186 28 202 2751 2 946 30937 31148
Ressources durables ..........ccccoeereieieennnne. 502 3516 — — 502 3516
Placements.........coovvvveeveeeeeererieneieeeeeeeeeines 9980 8 487 2 888 3131 12 868 11618
Trésorerie et équivalents de trésorerie......... — — 3799 2 850 3799 2 850
Actifs financiers 3351 2 630 701 481 4 052 3111
Débiteurs et autres 2029 1614 5228 5338 7 257 6952
SEOCKS .o — — 6478 6 581 6 478 6 581
Immobilisations incorporelles ..................... — — 5256 5770 5256 5770
GOOAWILL......ocouiiiiiiiciciccirecccees — — 1688 2490 1688 2490
Actif d’impot différé ........cocoveevevieiie, — — 1425 1 665 1425 1 665

77906 $ 77610 § 30214 $ 31252 °§ 108120 $ 108 862 $

1. Montant réévalué annuellement au moyen de la méthode de la réévaluation.

Les actifs figurant au bilan consolidé totalisaient 108,1 G$ a la fin du troisiéme trimestre de 2013, soit un montant essentiellement
inchangé depuis la fin de I’exercice. Nous avons vendu un certain nombre d’actifs, y compris les terres d’exploitation forestiére de la
région nord-ouest du Pacifique au sein de nos activités liées aux ressources durables, une entreprise de pates et papiers au sein de nos
activités liées au capital-investissement et plusieurs immeubles de placement non essentiels au sein de nos activités liées aux
immeubles. Ensemble, ces ventes ont donné lieu a une diminution des actifs consolidés de plus de 5,6 GS$. En outre, un ajustement
négatif a la réévaluation des devises découlant d’une diminution moyenne pondérée des devises autres que le dollar américain par
rapport au dollar américain a donné lieu a une diminution de la valeur de conversion de nos actifs ailleurs qu’aux Etats-Unis. Ces
montants ont été largement contrebalancés par 1’ajout et 1’acquisition d’immeubles de placement et d’immobilisations corporelles de
4,2 G$, principalement au sein de nos activités liées a 1’énergie renouvelable, et par I’acquisition d’une participation additionnelle de
650 M$ dans nos autoroutes a péage en Amérique du Sud au sein de nos activités liées aux infrastructures.

Immeubles de placement et immobilisations corporelles

Le tableau suivant présente les principaux éléments qui ont contribué aux variations des valeurs comptables de nos immeubles de
placement et de nos immobilisations corporelles depuis la fin de 1’exercice.

Immobilisations corporelles

' Total des

AU 30 SEPTEMBRE 2013 FT POUR LA PERIODEDE  Immeubles Energie . Capital- immobilisations
(EN MILLIONS) de placement  renouvelable Infrastructures Immeubles  investissement corporelles
Solde au début de I’exercice....... 33161 $ 16532 § 8736 $ 2968 $ 2912 § 31148 $
Variations de la juste valeur ....... 754 — — — 24 24
Amortissement ...........coeveeuvenn. — (411) (263) (196) (225) (1095)
Acquisitions et ajouts ................ 1619 1551 370 130 517 2 568
Cessions.................. (978) (12) (647) @) (270) (933)
Ecart de change (698) (475) (407) 33 74 (775)
Augmentation (diminution) nette .. 697 653 (947) (37) 120 (211)
Solde a la fin de la période.......... 33858 $ 17185 $ 7789 § 2931 $ 3032 8 30937 $

La méthode comptable que nous appliquons conformément aux IFRS consiste a évaluer chaque année la juste valeur des
immobilisations corporelles que nous comptabilisons au moyen du modéle de réévaluation; en revanche, ces actifs sont amortis
chaque trimestre. Par conséquent, la valeur comptable de ces actifs a I’intérieur d’un méme exercice est diminuée du montant de
I’amortissement comptabilisé.

Nous avons fait I’acquisition de 26 immeubles de placement au cours des neuf premiers mois de 2013, pour 1,5 G$, et nous avons
investi 0,1 G$ dans des occasions d’aménagement. Nous avons également vendu 16 immeubles de placement d’une valeur brute
de 1,0 G$. En ce qui a trait a nos activités liées a I’énergie renouvelable, nous avons acquis trois actifs, y compris la part de 50 %
que nous ne possédions pas encore dans une coentreprise, et nous avons commencé a consolider les actifs sous-jacents. Nous
avons ainsi ajouté 1,6 G$ d’actifs supplémentaires a notre bilan consolidé et réduit le montant de nos placements.
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Ressources durables

Nous avons cédé nos activités liées aux terres d’exploitation forestiére de la région nord-ouest du Pacifique au cours de I’exercice,
ce qui a donné lieu a une diminution de 3,0 G$ des actifs liés aux ressources durables depuis la fin de I’exercice.

Placements

Nous comptabilisons les résultats de nos placements comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence d’apres les
méthodes comptables conformes aux IFRS et par conséquent, certains de nos placements comprennent des actifs comptabilisés a
la juste valeur. C’est notamment le cas de notre participation dans General Growth Properties, dans laquelle nous comptabilisons
les immeubles de placement de GGP a la juste valeur chaque trimestre. Dans le tableau de la page précédente, nous avons présenté
les participations selon qu’il s’agit de participations dans lesquelles les actifs sous-jacents sont comptabilisés a la juste valeur ou
sont comptabilisés au colt amorti, pour en faciliter la lecture. Les placements consolidés ont augmenté de 1 250 M$ depuis le
début de I’exercice, principalement en raison du montant de 746 M$ inscrit dans le résultat global, tiré des placements
comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence et d’un capital investi de 650 M$ dans nos autoroutes a péage en
Amérique du Sud, lequel a également été comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence.

Goodwill

Le goodwill a diminué de 802 M$ par rapport au 31 décembre 2012, pour s’établir a 1 688 M$, principalement en raison de
I’élimination d’un goodwill de 591 M$ en ce qui a trait a nos terres d’exploitation forestiére de la région nord-ouest du Pacifique,
lesquelles ont été vendues au cours du trimestre, et d’une réduction du solde libellé en devises autres que le dollar américain en
raison d’un ajustement négatif a la réévaluation des devises.

Emprunts et autres passifs financiers non courants

Nous présentons nos bilans consolidés sans faire de distinction entre les actifs ou passifs courants et les actifs ou passifs non
courants. Nous sommes d’avis que cette présentation est appropriée, compte tenu de la nature de notre stratégie commerciale.
Nous présentons les passifs a titre d’éléments courants et non courants dans les notes annexes.

AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 ..
(EN MILLIONS) 2013 2012 Variation

Emprunts de 1a SOCIEE .......coeuieiiiiiiiieieieiee ettt se et be e eeneene 3848 §$ 3526 % 322 %
EMPIUNES SANS TECOULS .....veueeveuirietieetenieteseetetestettteteststesesteseseeseseebesestesesesesessesesseseseeseneanes

Emprunts hypothécaires grevant des propriétés précises 33 329 33720 (391)

Emprunts de filiales ........................ 7233 7 585 (352)
Créditeurs non courants et autres passifs 4515 5 440 (925)
THIES A€ CAPITAL . ...vovevtieieiietcteieietee ettt 812 1191 (379)
Autres passifs fiNANCIErS NOM COUTANES.........c..evurveiervsieeisrisieeieesseeseesneesessesesseseseseessseseens 483 425 58

50220 $ 51887 $ (1667)$%

1. Exclut les créditeurs et autres passifs exigibles dans moins de un an. Se reporter a la note 6d) de nos états financiers consolidés intermédiaires.

Les emprunts de la Société ont augmenté de 322 M$ en partie en raison du paiement de 905 M$ aux fins de la résiliation d’un
swap de taux d’intérét a long terme selon des modalités favorables, lequel a été contrebalancé par les produits tirés de la vente
d’actifs.

Au cours de I’exercice 2013, le montant des emprunts grevant des propriétés précises a diminué de 0,4 G$, ce qui refléte la vente
et la déconsolidation subséquente des activités, y compris les emprunts connexes, et 1’affaiblissement, par rapport au dollar
américain, des devises dans lesquelles bon nombre de ces emprunts sont libellés. Ces éléments ont été partiellement
contrebalancés par I’augmentation des emprunts repris sur les actifs acquis ou du financement des acquisitions.

Les emprunts des filiales ont diminué en raison de 1’élimination du montant comptabilisé au titre du swap de taux d’intérét de
1,2 G$ au moment du réglement de I’entente, laquelle a été contrebalancée par une hausse du niveau des émissions de titres
d’emprunt a terme par nos émetteurs cotés sous gestion et des prélévements sur leurs facilités de crédit pour financer les projets
d’expansion.

Les créditeurs et autres passifs échéant dans plus de un an ont diminué depuis la fin de 1’exercice, en raison principalement du
calendrier des versements et de I’achévement des travaux de construction de nos activités liées a I’aménagement résidentiel au
Brésil, ¢éléments en partie contrebalancés par 1’écart de change. Nous avons également éliminé un passif a la valeur de marché de
213 MS$ comptabilisé relativement au swap de taux d’intérét au moment du réglement.

Depuis la fin de I’exercice, nous avons racheté des titres de capital pour un montant de 350 M$ CA. Les autres passifs non
courants représentent les participations d’autres entités dans les fonds consolidés qui sont classés comme des passifs étant donné
qu’ils sont assortis de modalités telles que des clauses de rachat.

Capitaux propres

Depuis la fin de I’exercice, les capitaux propres consolidés ont augmenté de 1,3 G$, principalement en raison de 1’obtention dun
bénéfice net de 3,0 G$ au cours des neuf premiers mois et de 1’émission de titres de capitaux propres d’un montant net de 0,6 G$,
contrebalancées par des distributions aux actionnaires de 1,0 GS$ et par un ajustement négatif a la réévaluation des devises de 1,7 G$.
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Nous avons versé un dividende exceptionnel de 906 M$ correspondant & une participation de 7,6 % dans BPY, ce qui a entrainé
une diminution des capitaux propres ordinaires et une augmentation correspondante des participations ne donnant pas le contrdle.
Les participations ne donnant pas le controle ont augmenté au total de 1,9 G$ du fait du dividende exceptionnel lié¢ a BPY et de la
vente de nos parts de Brookfield Renewable au cours du premier trimestre de 2013, contrebalancés par un ajustement positif a la
réévaluation des devises de 0,1 GS.

Nous comptabilisons dans les autres éléments du résultat global I’incidence des variations des devises sur la valeur comptable de
notre investissement net dans des activités autres que celles aux Etats-Unis. Au 30 septembre 2013, des capitaux propres
ordinaires conformes aux IFRS de 17,4 G$ étaient investis dans les devises suivantes, principalement sous forme de placements
nets qui sont réévalués par le biais des autres éléments du résultat global : Etats-Unis — 46 %; Australie — 15 %; Brésil — 16 %;
Grande-Bretagne — 10 %; Canada — 6 %; autres — 7 %. De temps a autre, nous avons recours a des contrats financiers pour ajuster
le degré d’exposition, ce qui permet habituellement de réduire 1’incidence de la réévaluation des devises. Les emprunts de la
Société ont augmenté en raison du paiement de 905 M$ aux fins de la résiliation du swap de taux d’intérét, contrebalancé par les
produits tirés de la vente d’actifs inclus au titre des emprunts des filiales et autres passifs.

Nous présentons une analyse plus détaillée de notre structure du capital a la Partie 4 du rapport de gestion.

Résultats trimestriels

2013 2012 2011
POUR LES TRIMESTRES CLOS EN
OAR ACTIONy AU LES MONTANTS T3 T2 T1 T4 T3 T2 T1 T4
Total des produits et autres
PLOFILS cvvooreeeeeeeereee 5176 § 5166 $ 4951 $ 5641 $ 4661 $ 4425 % 4039 % 4122 $

Charges directes ... (3 230) (3 606) (3 420) (4 393) (3 420) (3284) (2 864) (3035)
Autres produits.................... 525 — — — — — — -
Résultat comptabilisé selon

la méthode de la mise

en équivalence.................. 194 224 266 338 254 257 3388 584
Charges

INtETELS oo (617) (668) (655) (638) (593) (614) (655) (620)

Charges du siége social . (36) (36) (44) (40) (41) (35) (42) (40)

Eléments d’évaluation .........
Variations de la juste

L7221 (111 104 465 61 415 495 (100) 343 434

Amortissements............. 357) (373) (365) (352) (327) (287) (297) (228)
Impét sur le résultat............. (264) (370) 97 (192) (154) 17 (190) (257)
Bénéfice net........................ 1495 $ 802 $ 697 $ 779 $ 875 $ 379 § 722 % 960 $

Bénéfice net attribuable

aux actionnaires............. 813 § 230 $ 360 $ 492§ 334 § 138 $ 416 $ 588 $
Par action

Sdilué 1,23 § 031 § 0,51 § 0,72 § 0,48 § 0,17 $ 0,60 $ 0,86 $

-debase.....ccovveveereenn. 1,26 § 0,31 $ 0,52 % 0,74 § 0,49 $ 0,17 $ 0,63 $ 0,90 $

Sommaire des résultats trimestriels

Nos résultats trimestriels varient principalement en raison du caractére saisonnier de nos activités, des variations de la juste valeur
comptabilisées relativement a nos actifs consolidés et des variations de la juste valeur prises en compte dans les produits
comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence, de I’incidence des acquisitions ou des cessions d’actifs ou
d’entreprises, et des fluctuations des taux de change liées a nos activités a 1’extérieur des Etats-Unis. Le calendrier et le montant
des profits et pertes sur cession ont également une incidence sur nos résultats consolidés.

Les produits sous forme d’honoraires générés par nos services de gestion d’actifs ont un caractere contractuel et ils ont augmenté
au cours des huit derniers trimestres, en raison de la hausse des capitaux générant des honoraires. Nos services liés a la
construction ont un caractére saisonnier et ils générent des produits habituellement plus élevés aux troisiéme et quatriéme
trimestres, par rapport au premier semestre, car les conditions météorologiques sont plus favorables au deuxiéme semestre.

Nos activités liées aux immeubles générent des résultats stables chaque trimestre, en raison de la nature a long terme des contrats de
location, sous réserve de la comptabilisation occasionnelle de profits sur cession et de profits liés a la résiliation de contrats de location.

Les débits d’eau et les prix liés & nos activités de production d’énergie renouvelable ont un caractére saisonnier. Pendant la saison
des pluies automnales et le dégel du printemps, les débits d’eau entrants ont tendance a étre a leur niveau le plus élevé, ce qui
entraine une production accrue. Cependant, les prix ont tendance a ne pas €tre aussi ¢élevés que durant les saisons estivale et
hivernale, en raison des conditions météorologiques modérées au cours de I’automne et du printemps et de la baisse de la demande
d’¢électricité qui en découle.

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT



Nos activités liées aux infrastructures ont un caractére généralement stable, en raison des contrats de ventes et de volumes a long
terme conclus avec nos clients.

Nos activités liées au capital-investissement comprennent les activités liées a I’aménagement résidentiel au Brésil et en Amérique
du Nord, qui ont tendance a avoir un caractére saisonnier. En effet, le quatriéme trimestre présente habituellement les meilleurs
résultats, car la majorité des activités de construction sont achevées et les maisons livrées au cours de cette période. Nos autres
activités liées au capital-investissement ont tendance a fluctuer sur une base trimestrielle, en raison du caractére saisonnier des
activités de certains des placements sous-jacents et du moment ou ont lieu les activités d’acquisition et de cession. Nous avons
cédé une entreprise de pates et papiers au sein de nos activités de capital-investissement au cours du troisi¢éme trimestre de 2013 et
comptabilisé des produits de 664 MS$ liés a cette cession.

Les résultats du troisiéme trimestre de 2013 comprennent d’autres produits de 525 M$ liés au réglement d’un swap.

Nous finangons généralement nos activités au moyen d’emprunts a taux fixe a long terme, ce qui fait en sorte que les charges
d’intéréts demeurent relativement stables d’un trimestre a I’autre.

Le montant des variations de la juste valeur et le moment ou ces variations surviennent varient d’un trimestre a ’autre, en fonction
des variations de la juste valeur de nos actifs qui sont comptabilisés a la juste valeur dans le résultat net. Au deuxiéme trimestre de
2013, nous avons comptabilisé des variations de la juste valeur de 333 M$ dans le cadre de nos activités liées aux immeubles de
bureaux et des profits a la valeur de marché de 87 M$ sur les couvertures de devises, de taux d’intérét et de taux d’inflation dans le
cadre de nos activités liées aux infrastructures. Au deuxiéme trimestre de 2012, nous avons comptabilisé des pertes a la valeur de
marché de 76 M$ au titre de nos contrats de vente d’énergie. Le résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence
inclut également des variations de la juste valeur. En effet, au quatriéme trimestre de 2011, nous avons comptabilisé des variations de
la juste valeur de 357 M$ sur notre placement comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence dans les immeubles de
placement de General Growth Properties.

La dotation aux amortissements a augmenté en 2013 en raison de 1’achévement de certains projets d’expansion des
immobilisations et de nouvelles acquisitions au sein de nos activités liées aux infrastructures et a 1’énergie renouvelable et elle
avait augmenté en 2012 en raison d’une hausse de la valorisation de nos actifs liés a 1’énergie renouvelable et des acquisitions
menées a bien au cours de cet exercice.

Au quatriéme trimestre de 2012, nous avons acquis et commencé a consolider un certain nombre d’actifs au sein de nos activités lices
aux immeubles et aux infrastructures, ce qui a donné lieu a un accroissement des produits, des charges directes et des charges d’intéréts.

DIVIDENDES DE LA SOCIETE

Les dividendes versés par Brookfield a I’égard des titres en circulation au cours des neuf premiers mois de 2013 et des périodes
correspondantes de 2012 et de 2011 se présentent comme suit :

Distribution par titre

2013 2012 2011
Actions de catégories A et B a droit de vote limité...........ccoevveverieriicierienieieee e 0,44 $ 0,41 $ 0,39 $
Distribution spéciale aux porteurs d’actions de catégories A et B a droit de vote limité' .. 1,47 — —
Actions privilégiées de catégorie A
SEIIC 2.ttt ettt et en e 0,38 0,39 0,40
SETIES 4 €87 coeivieeeeeeveve ettt ettt ettt ettt ettt sen s enes 0,38 0,39 0,40
SEIIE 8.ttt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt et ae et e te et et et et et eaeeaeere et et easens 0,55 0,56 0,57
SEIIE Dottt ettt ettt ettt re et be et et et ettt aseae et e b et entens 0,70 0,71 0,84
Série 10 — 0,37 1,10
Série 11° ............ — 1,02 1,06
Série 12..... 0,99 1,01 1,03
Série 13.. 0,38 0,39 0,40
Série 14.. 1,39 1,41 1,45
Série 15.. 0,31 0,31 0,33
SEIIE 17 .ottt ettt ettt ettt et besb ettt be b s b e st e st et eaeeae b st eseeneenes 0,87 0,89 0,91
SEIIC 18 ...ttt 0,87 0,89 0,91
SEIIE 21% oo 0,62 0,93 0,96
SEIIC 22 ..ottt ettt ettt en et en s aena e 1,28 1,31 1,34
SEIIE 24 ..ttt ettt ettt et ettt ettt ettt eteeae e te et et ereeaeens 0,99 1,01 1,03
SEIIE 26ttt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt rbettete et ae b et ereeneeres 0,82 0,84 0,87
SEIIE 287 w.oooieeeeeceecsee et 0,84 0,86 0,75
SEIIE 300 ..ottt 0,88 0,89 —
SEIIE 327 oot 0,82 0,61 —
SEIIE 34% oottt 0,77 — —
SEIIE 367 oo 1,00 — —
SEIIE 37" oottt 0,35 — —
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Distribution d’une participation de 7,6 % dans Brookfield Property Partners, en fonction de la valeur selon les IFRS, versée le 15 avril 2013.
Rachetées le 5 avril 2012.

Rachetées le 17 octobre 2012.

Rachetées le 2 juillet 2013.

Emises le 8 février 2011.

Emises le 2 novembre 2011.

Emises le 13 mars 2012.

Emises le 12 septembre 2012.

La distribution initiale comprend une tranche de 0,11 $ pour la période du 27 novembre 2012 au 31 décembre 2012.

La distribution initiale comprend une tranche de 0,06 $ pour la période du 13 juin 2013 au 30 juin 2013.

SORXNAN R LN~
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Les dividendes sur les actions de catégorie A et B a droit de vote limité sont présentés en dollars américains, tandis que les
dividendes sur actions privilégiées de catégorie A sont présentés en dollars canadiens.
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PARTIE 3 - RESULTATS DES SECTEURS OPERATIONNELS
MODE DE PRESENTATION

Evaluation et présentation de nos secteurs opérationnels

A des fins de gestion, nous avons regroupé nos activités dans cing secteurs opérationnels pour lesquels nous prenons des décisions
relatives a I’exploitation et a I’attribution du capital et évaluons la performance.

1. Le secteur « Gestion d’actifs et autres services » comprend nos services liés a la gestion d’actifs, a la construction et aux
immeubles. Ces activités générent des honoraires de services contractuels gagnés auprés d’entités consolidées, qui sont
incluses dans nos autres secteurs, et auprés de tiers relativement a la prestation de services de gestion, y compris la gestion
de nos fonds de capital-investissement institutionnels, de nos entités cotées en Bourse et des titres cotés en Bourse, ainsi
que la gestion des projets de construction et des activités liées a la relocalisation résidentielle, des franchises et du
courtage. Ces activités se distinguent également par 1’utilisation relativement faible des immobilisations corporelles par
rapport a nos autres secteurs d’activité.

il. Les activités liées aux immeubles concernent principalement les immeubles de bureaux, les commerces de détail et les
immeubles résidentiels, les immeubles industriels et d’autres immeubles situés surtout dans les grandes villes d’Amérique
du Nord, d’Australie, du Brésil et d’Europe. Le bénéfice tiré des activités liées aux immeubles se compose principalement
du revenu de location et, dans une moindre mesure, du revenu d’intérét et de dividendes. Presque toutes ces activités sont
détenues par I’intermédiaire de Brookfield Property Partners L.P. (« BPY »), dans laquelle nous détenons une participation
de 93 %.

iil. Les activités de production d’énergie renouvelable sont principalement composées des centrales hydroélectriques faisant
partie des réseaux hydrographiques nord-américains et brésiliens et des centrales éoliennes en Amérique du Nord. Les
activités liées a I’énergie de la Société sont détenues et exploitées par 1’intermédiaire d’une participation de 65 % dans
Brookfield Renewable Energy Partners L.P. (« BREP ») et d’une filiale en propriété exclusive de la Société qui exerce des
activités d’achat et de vente d’énergie, principalement au nom de BREP.

iv. Les activités liées aux infrastructures concernent principalement les services publics, le transport et 1’énergie, les terres
d’exploitation forestiére et I’aménagement agricole en Australie, en Amérique du Nord, en Europe et en Amérique du Sud,
et sont principalement détenues et exploitées par I’intermédiaire d’une participation de 28 % dans Brookfield Infrastructure
Partners L.P. (« BIP ») et de placements directs dans certaines des activités liées aux ressources durables de la Société.

v. Les activités liées au capital-investissement comprennent les placements et les activités supervisés par notre groupe du
capital-investissement, dont les placements directs ainsi que les placements dans nos fonds de capital-investissement
institutionnels. Le mandat de nos fonds de capital-investissement institutionnels consiste a investir dans une gamme variée
de secteurs, méme si actuellement, les portefeuilles contiennent un certain nombre de placements dont le rendement est
touché de fagon importante par le secteur de la construction d’habitations en Amérique du Nord. Les placements directs
comprennent une participation dans Norbord Inc., un fabricant de panneaux, et dans deux entreprises du secteur résidentiel
cotées en Bourse, soit Brookfield Residential Properties Inc., une société qui construit des immeubles résidentiels et qui
aménage des terrains en Amérique du Nord, et Brookfield Incorporagdes S.A., une société qui aménage des copropriétés au
Brésil. Habituellement, les activités de ce secteur se caractérisent par une démarche de placement qui est davantage axée
sur les occasions. En outre, ces activités ne sont pas intégrées aux principales plateformes d’exploitation, contrairement
aux actifs de nos activités liées aux immeubles, a I’énergie renouvelable et aux infrastructures.

Toutes les autres activités au niveau de la Société qui ne sont pas attribuées a 1’un de ces cing secteurs opérationnels sont incluses
dans les activités du siége social, telles que la trésorerie et les actifs financiers, les emprunts de la Société, les titres de capital, les
actions privilégiées et le fonds de roulement net de la Société.

Nous avons présenté les colts li€s aux activités de gestion d’actifs dans le secteur des services de gestion d’actifs. Ces cotts
incluent la répartition des cotts liés aux activités centralisées ainsi que les colts liés aux activités de gestion d’actifs des autres
secteurs d’activité.

Certaines charges du siége social, notamment celles liées a la technologie et aux opérations, sont engagées pour le compte du
secteur d’activité et sont par conséquent affectées a chaque secteur d’activité en fonction d’un cadre d’établissement des prix
interne.

Mesures opérationnelles et liées a la performance, par secteur

Les flux de trésorerie liés aux opérations sont une mesure clé de notre performance financiére et se définissent comme le bénéfice
net attribuable aux actionnaires avant les variations de la juste valeur, les amortissements et I'impot différé, et comprennent
certains profits sur cession qui ne sont pas autrement inclus dans le bénéfice net tel que celui-ci est déterminé en vertu des IFRS.
Lorsque nous calculons les flux de trésorerie liés aux opérations, nous incluons notre quote-part des flux de trésorerie liés aux
opérations des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et excluons les colts de transaction
découlant de regroupements d’entreprises, lesquels doivent, en vertu des IFRS, étre passés en charges a mesure qu’ils sont
engagés. Nous incluons les profits sur cession dans les flux de trésorerie liés aux opérations, car nous considérons que ’achat et la
vente d’actifs ont lieu dans le cours normal des activités de la Société. Nous utilisons les flux de trésorerie liés aux opérations pour
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évaluer les résultats opérationnels et nos activités. Nous n’utilisons pas les flux de trésorerie liés aux opérations comme une
mesure de la trésorerie générée par nos activités. Nous calculons les flux de trésorerie liés aux opérations pour chaque secteur, et
un rapprochement du total des flux de trésorerie liés aux opérations et du bénéfice net est présenté a la note 3 des états financiers
consolidés.

Notre définition des flux de trésorerie liés aux opérations peut étre différente de la définition utilisée par d’autres sociétés et de la
définition de flux de trésorerie liés aux opérations utilisée par 1’ Association des biens immobiliers du Canada (la « REALpac ») et
la National Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (la « NAREIT »), entre autres raisons parce que la définition de la
NAREIT est fondée sur les PCGR des Etats-Unis et non sur les IFRS. Les principales différences observées lorsque nous
rapprochons notre définition des flux de trésorerie liés aux opérations avec celle de la REALpac ou de la NAREIT sont les
inclusions dans les flux de trésorerie liés aux opérations des éléments suivants : les profits ou les pertes sur cession qui se
produisent dans le cours normal des activités et I’impot exigible en espéces sur ces profits, s’il y a lieu; les profits ou les pertes de
change sur les éléments monétaires qui ne font pas partie de nos investissements nets dans des établissements a 1’étranger; les
profits ou les pertes a la vente d’un investissement dans un établissement a 1’étranger.

Un rapprochement des mesures non définies par les IFRS et de la composante des états financiers la plus comparable est présenté
aux pages 23 et 24.

SOMMAIRE DES RESULTATS PAR SECTEUR OPERATIONNEL
Sommaire des résultats financiers par secteur opérationnel
Le tableau qui suit illustre les flux de trésorerie liés aux opérations par secteur d’un exercice a ’autre a des fins de comparaison.

Flux de trésorerie liés aux opérations

Trimestres Périodes de neuf mois

fg\[ﬁ QILLELSI&E];;ODES CLOSES LES 30 SEPT. 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Secteurs opérationnels

Gestion d’actifs et autres services 145 $ 115 $ 30 8 344 $ 239 $ 105 $

Immeubles .......cccceveerieririiieieeee. 102 124 (22) 401 373 28

Energie renouvelable 61 (6) 67 388 286 102

Infrastructures. .......coeeeveereerieneeieneeieene 216 44 172 384 150 234

Capital-investissement............ccoceeververeenns 323 69 254 591 135 456
Total — secteurs opérationnels ...................... 847 346 501 2108 1183 925
Charges du siége social/charges

non attribuées... 346 (123) 469 238 (286) 524

Total oo 1193 § 223 § 970 $ 2346 $ 897 $ 1449 $

Les flux de trésorerie liés aux opérations du secteur des services de gestion d’actifs et autres services ont augmenté de 30 M$ pour
atteindre 145 MS$, portés par une hausse de 47 M$ des bénéfices tirés des honoraires découlant des niveaux largement plus élevés
des capitaux générant des honoraires. Nous avons également généré des honoraires en fonction du rendement de 49 M$ (97 M$ en
2012), dont une tranche de 47 M$ est assujettie a des périodes de récupération, et par conséquent, seul un montant de 2 M$ a été
inclus dans les flux de trésorerie liés aux opérations; le solde a été différé (un montant différé de 96 M$ en 2012). Les flux de
trésorerie liés aux opérations de nos services liés a la construction et aux propriétés ont diminué de 17 M$ pour se chiffrer a
49 M$, en raison de la vente partielle de nos activités de courtage aux Etats-Unis en 2012 et de la hausse des frais liés aux offres
publiques d’achat en ce qui concerne nos activités de construction en Australie au cours du trimestre considéré.

Nos activités liées aux immeubles sont principalement détenues par 1’entremise de notre participation de 93 % dans BPY et ont
fourni 102 M$ aux flux de trésorerie liés aux opérations, soit 22 M$ de moins qu’a ’exercice précédent. Nous avons versé un
dividende spécial a nos actionnaires qui correspond a la distribution d’une participation de 7,6 % dans BPY en avril 2013, ce qui a
donné lieu a une réduction de la participation dans les activités sous-jacentes de BPY, entrainant une réduction de 14 M$ des flux
de trésorerie liés aux opérations pour les trimestres considérés sur une base comparative ainsi que des charges additionnelles de
12 M$ liées aux honoraires et aux coiits payés par BPY. Les flux de trésorerie liés aux opérations de I’exercice précédent
comprenaient également un dividende de 31 M$ découlant du placement de BPY dans Canary Wharf, dividende que Canary n’a
pas répété ce trimestre. Ces variations a la baisse ont été contrebalancées par une amélioration de 42 M$ de I’incidence des
cessions au cours du trimestre, puisque nous avons vendu 17 immeubles et réalisé une perte de 19 M$ au cours du trimestre,
comparativement a des pertes de 61 M$ en 2012.

Les flux de trésorerie liés aux opérations de nos activités de production d’énergie renouvelable ont augmenté de 67 M$ pour
atteindre 61 M$ pour le trimestre. La production d’énergie selon des biens comparables a augmenté pour atteindre 4 220 GWh, ce
qui représente une hausse de 54 % par rapport a la période précédente, et a fourni un montant additionnel de 56 M$ aux flux de
trésorerie liés aux opérations. Pour le trimestre considéré, la hausse de la tarification et les actifs récemment acquis et mis en
service ont fourni des apports respectifs de 13 M$ et 9 M$ aux flux de trésorerie liés aux opérations. Ces hausses ont été
partiellement contrebalancées par une augmentation des niveaux d’emprunt visant a financer les initiatives d’expansion, laquelle a
fait croitre les intéréts payés, et par une réduction de notre participation dans BREP, a la suite de notre reclassement au premier
trimestre de 2013.
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Les flux de trésorerie liés aux opérations du secteur des infrastructures, exclusion faite des profits, se sont chiffrés a 53 M$ pour le
trimestre, ce qui représente une hausse de 30 % par rapport au trimestre correspondant de 2012. La hausse par rapport a 1’exercice
précédent tient essentiellement a un apport additionnel de 4 M$ 1ié a I’expansion de nos activités de distribution réglementées au
Royaume-Uni, a un montant de 6 M$ lié¢ a I’achévement du programme d’expansion de notre réseau ferroviaire et a ’apport des
autoroutes a péage que nous avons récemment acquises, éléments qui ne fournissaient qu’un apport partiel a nos flux de trésorerie
liés aux opérations de la période précédente, ce qui a fait croitre de 6 M$ les flux de trésorerie liés aux opérations par rapport a
I’exercice précédent. Nous avons conclu la vente de nos activités liées aux terres d’exploitation forestiére dans le nord-ouest du
Pacifique en juillet, ce qui a donné lieu a un profit sur cession de 163 MS$.

Les flux de trésorerie liés aux opérations de nos activités liées au capital-investissement ont augmenté de 8 M$, exclusion faite des
profits sur cession de 245 M$, la hausse globale des produits liée aux volumes élevés dans plusieurs de nos entités émettrices
ayant neutralisé une réduction de 11 M$ des flux de trésorerie liés aux opérations sur une base comparative, grace a la vente
d’actifs et a la réduction des niveaux de participation. Les profits sur cession pour le trimestre comprennent un profit de 200 M$
sur la monétisation d’activités de pates et papiers comprises dans notre fonds de capital-investissement ainsi qu’un profit de
45 MS a la cession partielle de notre placement dans Western Forest Products.

Les flux de trésorerie liés aux opérations du siége social et les flux de trésorerie liés aux opérations non attribués a un secteur
comprennent un profit de 525 M$ 1ié¢ au réglement d’un contrat sur taux d’intérét a long terme. En outre, nous avons profité de la
réduction du niveau des emprunts aprés le réglement, ce qui a fait diminuer nos charges non attribuées. Ce profit a été
contrebalancé par une perte de 72 M$ sur les positions de taux d’intérét et de change conclues au cours du trimestre considéré.

Trimestres clos les 30 septembre

Le total des flux de trésorerie liés aux opérations s’est chiffré a 1 193 M$ au troisiéme trimestre de 2013, ce qui représente une
hausse de 970 M$ par rapport aux flux de trésorerie liés aux opérations de 223 M$ comptabilisés au trimestre correspondant de
2012. Compte non tenu des profits sur cession, les flux de trésorerie liés aux opérations se sont établis a 342 M$, en hausse de
14 % selon des données comparables, par rapport aux flux de trésorerie liés aux opérations de 300 M$ comptabilisés au trimestre
correspondant de 2012.

Périodes de neuf mois closes les 30 septembre

Les flux de trésorerie liés aux opérations de la période de neuf mois ont augmenté de 1 449 M$ pour s’établir a 2 346 MS$, du fait
principalement d’une augmentation des profits sur cession (1 106 M$), d’une hausse des honoraires découlant de I’accroissement
des capitaux générant des honoraires, de 1’incidence de la reprise du marché du logement aux Etats-Unis sur nos activités liées a
I’aménagement résidentiel et aux propriétés industrielles en Amérique du Nord, qui a fait croitre I’apport de nos activités liées au
capital-investissement, et du fait que les niveaux de ’hydrologie ont renoué avec les moyennes a long terme, en ce qui concerne
notre secteur de I’énergie renouvelable.

Sommaire de la situation financiére par secteur opérationnel
Le tableau qui suit illustre les capitaux propres par secteur, selon des données comparables.

Capitaux propres ordinaires par secteur

T 913 ET AU 31 DEC. 2012 2013 2012 Variation
Secteurs opérationnels
Gestion d’actifs et autres services 1530 $ 1570 $ (40)$
TMIMEUDIES ..ottt ettt ettt te et e bt et e seeneenaeennenee 12 374 12 958 (584)
ENErgie TeNOUVEIADIE .........c..veveveeeeeeeeeeeeeee e 4575 4976 (401)
INTTASIIUCTUIES ...ttt sttt ettt et ete bt et e aeenbeseeenaesaeenne 2001 2571 (570)
Capital-INVESTISSCIMENL .......vevieeierieieieeiiesteete e seeteeeetesseesseesaessesseessesseensesseensesseesenes 2 665 2574 91
Total — Secteurs OPEratiONNELS. ........coeeririiriiriiieieiiiertenteeet ettt 23 145 24 649 (1504)
Charges du siége social/charges non attribUCes ........ccocceecverviecierierienieeieieseeiese e seeeeees (5772) (6 499) 727
CapitauX Propres OTAINAITES ......eeververierieeierieseeteeteetesteetesteetestesseesbesteeseesseensesseensesseeneas 17373 $ 18150 $ (777)$

Le montant des capitaux propres ordinaires du secteur li¢ aux immeubles a diminué en raison de la scission d’une participation a
hauteur de 7,6 % dans BPY (906 M$) au sein de nos activités liées aux immeubles. Nos activités de production d’énergie
renouvelable ont diminué de 401 M$, montant qui comprend la vente de 8,1 millions de parts de BREP pour 233 M$ au premier
trimestre de 2013. La vente de nos activités liées aux terres d’exploitation forestiére dans le nord-ouest du Pacifique au troisiéme
trimestre de 2013 a donné lieu a une réduction de 600 M$ des capitaux propres ordinaires de notre secteur des infrastructures.

Le montant des capitaux propres ordinaires du secteur li¢ aux charges du siége social et aux charges non attribuées a un secteur a
augmenté de 727 M$, le réglement d’un contrat sur taux d’intérét a long terme ayant réduit de 525 M$ la structure de notre
capital. Nous avons également remboursé des emprunts de la Société au moyen du produit tiré de cessions d’actifs.
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Dans ’ensemble, les capitaux propres ordinaires ont diminué de 777 M$ depuis la fin de ’exercice, en raison essentiellement du
bénéfice net attribuable aux actionnaires de 1 403 MS$, du dividende spécial de 906 M$ susmentionné (une participation de 7,6 %
dans BPY), de I’incidence de la réévaluation des devises en ce qui a trait aux placements non libellés en dollars américains
(857 M$) et du rachat de 8,6 millions d’actions pour 310 M$, dont une tranche de 4,2 millions a été acquise relativement aux
régimes de rémunération a long terme. Les 4,4 millions d’actions restantes ont été annulées, ce qui a réduit le nombre de nos
actions en circulation.

Eléments d’évaluation

Le tableau qui suit présente les éléments d’évaluation par secteur d’un exercice a ’autre, a des fins de comparaison. Certains de
ces éléments sont comptabilisés au titre du bénéfice net et des autres éléments du résultat global, et sont présentés déduction faite
des participations ne donnant pas le contrdle.

Eléments d’évaluation’

Trimestres Périodes de neuf mois

fé)# &]LLELSI(EE}S{;ODES CLOSES LES 30 SEPT. 2013 2012 Variation 2013 2012 Variation
Secteurs opérationnels

Gestion d’actifs et autres services.............. 10)$ ®)S3 2)$ ans (36) $ 25'$

IMMEUDIES ..ot 108 263 (155) 598 833 (235)

Energie renouvelable.............ooooweveeen.... (88) (127) 39 (295) (263) (32)

Infrastructures.........oeeeveeveeieneeieneeieiene (28) (23) %) 97) (89) (®)

Capital-investissement.............coceeeververeenne (62) (46) (16) (139) (150) 11
Total des secteurs opérationnels.................... (80) 59 (139) 56 295 (239)
Charges du siége social/charges

non attribuées... — ) 9 82 (36) 118

TOtal oo 80)$ 50 § (130) $ 138 $ 259 $ (12n s

1. Déduction faite des participations ne donnant pas le contrdle.

Trimestres clos les 30 septembre

Nous avons comptabilisé des pertes sur évaluation de 80 M$ au cours du troisiéme trimestre, comparativement a des profits sur
évaluation de 50 M$ a I’exercice précédent. La diminution tient essentiellement a la constatation de profits a la réévaluation
inférieurs a ceux constatés au trimestre correspondant de 2012 a 1’égard de nos activités liées aux immeubles, ainsi qu’a la hausse
de I’amortissement au trimestre considéré en raison de I’amortissement des actifs récemment acquis et mis en service.

Nos activités liées aux immeubles ont fourni des profits sur évaluation de 108 M$ au cours du trimestre considéré, soit 142 M$ de
moins qu’a ’exercice précédent, et comprenaient des profits a la réévaluation de 143 MS$, contrebalancés principalement par
I’amortissement de 19 M$. Les profits a la réévaluation des immeubles de bureaux ont diminué, passant de 286 M$ a 194 MS$.
Une tranche de 83 M$ de cette diminution est attribuable aux actionnaires de Brookfield. Les profits enregistrés au trimestre
considéré comprenaient un profit de 53 M$ sur notre placement en actions de Canary Wharf, dont la valeur a augmenté pour
s’établir a 4,46 livres sterling par action (profit de 15 M$ en 2012), en raison de la hausse des revenus de location et de la valeur
accrue attribuable aux initiatives d’expansion de Canary Wharf.

Les éléments d’évaluation des secteurs de 1’énergie renouvelable et des infrastructures représentent des pertes de 88 M$ et de
28 MS$, comparativement a des pertes de 127 MS$ et de 23 M$ a I’exercice précédent, respectivement. La majorité de ces pertes a
trait & I’amortissement de nos actifs, soit 81 M$ (75 M$ en 2012) au sein de nos activités de production d’énergie renouvelable et
26 M$ (22 MS$ en 2012) au sein de nos activités liées aux infrastructures, au trimestre considéré. Au cours de I’exercice précédent,
les éléments d’évaluation liés au secteur de 1’énergie renouvelable comprenaient un montant de 49 M$ découlant de pertes a la
valeur de marché sur les ententes de vente d’énergie a long terme.

Nous avons comptabilisé des pertes sur évaluation de 62 M$ relativement a nos activités liées au capital-investissement, soit une
diminution de 16 M$ pour 2012, dont la majeure partie tient a I’amortissement. Au cours du trimestre considéré, nous avons
également comptabilisé des colts d’évaluation nets de 10 M$ sur les niveaux de réserves constituées par les sociétés pétroliéres et
gazicres que nous détenons.

Périodes de neuf mois closes les 30 septembre

Les profits sur évaluation pour la période de neuf mois se sont chiffrés a 138 MS$, soit 121 M$ de moins que le montant de
259 M$ comptabilisé a I’exercice précédent. Cette diminution tient a la constatation de profits a la réévaluation accrus
relativement a nos activités liées aux immeubles a I’exercice précédent. L’amortissement a augmenté pour s’établir a 491 M$,
alors qu’il se chiffrait a 421 M$ a ’exercice précédent. L’augmentation tient a ’amortissement additionnel constaté a I’égard d’un
portefeuille d’actifs accru en raison d’acquisitions et d’évaluations revues a la hausse. Nous avons également comptabilisé¢ des
profits sur des swaps de taux d’intérét qui fixent le taux sans risque des refinancements futurs de la dette; ces profits représentent
une hausse de 138 M$ au sein de nos activités du siége social et de nos activités non attribuées.
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Information sectorielle

Les informations présentées dans le tableau ci-dessous ont été tirées de la note 3 de nos états financiers consolidés intermédiaires,
et un rapprochement de ces informations et des postes les plus comparables des états financiers est fourni dans les pages qui

suivent.
Secteurs opérationnels
31 DEC 2012 ET POUR frastion e
: actifs ef si¢ge socia
igg -;g IS]\S}E]S-TRES cLos autres Energie Capital- chfrges non Total pour Total pour
(EN MILLIONS) services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées 2013 2012
Résultats financiers
Produits........cccoovieivicininne 1080 $ 1107 § 384 $ 503 § 15118% 20 $ 4605 $ 4759 $
Bénéfice opérationnel
sectoriel.....ceriieiniennne 145 734 253 625 774 467 2998 1442
Flux de trésorerie liés aux
OPEIations........c.cveuevereuenenns 145 102 61 216 323 346 1193 223
Eléments d’évaluation......... (10) 108 (88) (28) (62) — (80) 50
Situation financiére
Actifs sectoriels................... 1674 § 39506 $ 14981 § 11309 $ 9555 % 1436 $ 78 461 $ 79167 $
Placements ...........cccceecune 178 8 666 314 3263 288 159 12 868 11618
Capitaux propres ordinaires
PAr SECteUr........ccovvvecunnnns 1530 12374 4575 2001 2 665 (5772) 17373 18 150

Rapprochement des mesures non définies par les IFRS

Le tableau qui suit présente le rapprochement des flux de trésorerie liés aux opérations et du bénéfice net consolidé.

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS)

Flux de trésorerie liés aux opérations
Gestion d’actifs et AULIeS SEIVICES.....coveuevereirieririeieirieeeniereneereeenen
IMMEUDIES ...
Energie 1enouvelable .............cocovovueeueeeeeeeeeeeeeeeeieseeeessneeeeeeeeeene
INfraStIUCLUIES ...
Capital-iNVeStiSSEMENT .........eoeriiieeeieieierie e
Charges du si¢ge social/charges non attribuées ..........c.ccecevereenen.

Ajustements
Moins : mesures des flux de trésorerie liés aux opérations

Profits non comptabilisés en résultat net ...........cccceeeeverereenenne.

Profits comptabilisés selon la méthode de la mise en

équivalence et autres Profits..........oceverereeeirineneeeeseene

Flux de trésorerie liés aux opérations comptabilisés selon la

méthode de la mise en équivalence..........ceeveeveviereecieneeciennenns

Imp6t exigible
Participations ne donnant pas le contrdle dans les flux de

trésorerie 1iés aux OPErations..........ceevverveeeervervesreseesieneesneneenns

Ajouter : composantes des états financiers non incluses dans
les flux de trésorerie liés aux opérations

Produits comptabilisés selon la méthode de la mise en

SQUIVALETICE ..vvvenieieenieceieieee et ete et eesee et ste e e sreensesseennesreens
Variations de la juste valeur ...........ocooereieineniineeececeeeen
AMOTTISSEIMEIES ...ttt sttt e
Impot sur e résultat.......coeoveeeiiiiireeee e

Total des ajustements

BENETICE NEL ...

Trimestres Périodes de neuf mois
2013 2012 2013 2012
145 §$ 115 $ 344 $ 239 §
102 124 401 373
61 (6) 388 286
216 44 384 150
323 69 591 135
346 (123) 238 (286)
1193 223 2 346 897
. (176) 62 (612) (161)
. 36 — 50 —
. (222) (152) (626) (435)
35 31 107 100
. 952 443 2241 1176
. 194 254 684 899
. 104 495 630 738
. (357) (327) (1095) 911)
. (264) (154) (731) (327)
. 302 652 648 1079
. 1495 § 875 § 2994 §$ 1976 $
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Les tableaux suivants présentent le rapprochement du bénéfice opérationnel sectoriel et du total des produits et des autres profits.

Secteurs opérationnels

Charges
du siege
Gestion ) social/
POUR LE TRIMESTRE d’actifs et Energie ] charges Total - Aprqs
CLOS LE 30 SEPT. 2013 autres renouve— Infrastruc- Capital- non secteurs a consoli-
(EN MILLIONS) services Immeubles lable tures investissement attribuées présenter Ajustements dation
Total des produits et
autres profits................ 1080 $ 1107 $ 384 $ 503 $ 15118 20 $ 4605 $ 5718 5176 $
Charges directes.............. (945) (563) (144) (227) (1293) (16) (3188) (42) (3230)
Autres produits’ ............. _ — — — — — — 525 525
Flux de trésorerie liés
aux opérations
comptabilisés selon la
méthode de la mise en
équivalence 10 113 7 84 3 5 222 (222) —
Profits sur cession — 77 6 265 553 458 1359 (1359) —
Bénéfice opérationnel
sectoriel...............c....... 145 § 734 § 253 § 625 § 774 $ 467 $ 2998 $
Secteurs opérationnels
Charges
du siege
Gestion ) social/
POUR LE TRIMESTRE d’actifs et Energie i charges Total - Aprgs
CLOS LE 30 SEPT. 2012 autres renouve— Infrastruc- Capital- non secteurs a consoli-
(EN MILLIONS) services Immeubles lable tures investissement attribuées présenter Ajustements dation
Total des produits et
autres profits................. 1205 % 1118 $ 222§ 509 $ 1661 $ 443 4759 8 98)$ 4661 $
Charges directes.............. (1090) (505) (120) (257) (1 408) (12) (3392) (28) 3420
Flux de trésorerie liés
aux opérations
comptabilisés selon la
méthode de la mise en
équivalence — 95 3 51 “4) 7 152 (152) —
Profits sur cession _ (61) — — [€)) (15) an 77 —
Bénéfice opérationnel
sectoriel... 115 § 647 § 105 $ 303 $§ 248 § 24 $ 1442 $
Secteurs opérationnels
Charges
du siege
] Gestion social/
POUR LA PERIODE DE e . . B .
NEUF MOIS CLOSE LE d’actifs et Energie ) charges Total - Aprgs
30 SEPT. 2013 autres renouve— Infrastruc- Capital- non secteurs a consoli-
(EN MILLIONS) services Immeubles lable tures investissement attribuées présenter Ajustements dation
Total des produits et
autres profits 3236 8 3367 $ 1243 8 1811§ 49858 145 § 14787 § 506 $ 15293 §
Charges directes (2913) (1722) (413) (879) (4 181) (46) (10 154) (102) (10 256)
Autres produits' ... _ _ _ _ _ _ _ 525 525
Flux de trésorerie liés
aux opérations
comptabilisés selon la
méthode de la mise en
équivalence 21 330 19 235 12 8 625 (625) —
Profits sur cession — 120 178 442 626 534 1,900 (1 900) —
Bénéfice opérationnel
sectoriel... 344 § 2095 $ 1027 § 1609 $ 1442 § 641 § 7158 $
Secteurs opérationnels
Charges
du siege
POUR LA PERIGDE DE Gestion social/
A L . . .
NEUF MOIS CLOSE LE d’actifs et Energie i charges Total - Aprés
30 SEPT. 2012 autres renouve— Infrastruc- Capital- non secteurs a consoli-
(EN MILLIONS) services Immeubles lable tures investissement attribuées présenter Ajustements dation
Total des produits et
autres profits 3153 % 29118 886 $ 15218 4701 $ 156 $ 13328 § (203)$ 13125 8
Charges directes (2918) (1246) (352) (798) (4 133) (45) (9 492) (76) (9 568)
Flux de trésorerie liés
aux opérations
comptabilisés selon la
méthode de la mise en
équivalence...........c....... 4 259 11 152 (6) 15 435 (435) —
Profits sur cession............ _ (63) 214 11 1) 23 184 (184) —
Bénéfice opérationnel
sectoriel...................... 239 § 1861 $ 759 § 886 $ 561 $§ 149 § 4455 $
1. Se reporter a la note 9 pour plus de détails.

Les ajustements présentés dans les tableaux ci-dessus sont décrits a la note 3 des états financiers consolidés intermédiaires.
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GESTION D’ACTIFS ET AUTRES SERVICES

Services liés a la
construction et

Gestion d’actifs aux immeubles Total pour le secteur
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012 ET POUR LES TRIMESTRES
(B oNgy 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Résultats financiers par secteur
Produits...c.coceverieeeirieeneccsecreeeeees 175 $ 107 $ 905 $ 1098 $ 1080 $ 1205 $
Flux de trésorerie liés aux opérations........ 96 49 49 66 145 115
Eléments d’évaluation.............c.cco.eeven.c.. ?2) — ®) ®) (10) ®)
Situation financiére sectorielle
Actifs sectoriels 225 $ 245 § 1449 $ 1610 $ 1674 $ 1855 %
Capitaux propres ordinaires par secteur.... 225 245 1305 1325 1530 1570

Les flux de trésorerie liés aux opérations ont augmenté de 30 M$, soit une augmentation de 47 M$ des flux de trésorerie liés aux
opérations des services de gestion d’actifs et une diminution de 17 M$ des flux de trésorerie liés aux opérations des services liés a
la construction et aux immeubles. L’augmentation des flux de trésorerie liés aux opérations des services de gestion d’actifs
découle de la poursuite de la croissance des bénéfices tirés des honoraires due a I’accroissement continu des capitaux générant des
honoraires.

Gestion d’actifs

Nos activités de gestion d’actifs ont généré les €léments suivants au cours du trimestre :

Honoraires
POUR LES TRIMESTRES CLOS LES 30 SEPT. (EN MILLIONS) annualisés* 2013 2012
Produits
Honoraires de gestion de Base............ccoeererieieiiininienieicieeecsee e 530 $? 147 $ 9 $
DiStributions INCItAtIVES ......cc.evueruerieieieieiieiestere ettt 32} 8 4
Frais transactionnels et honoraires liés aux services-conseils.........c..oceevereeirenene 554 18 12
617 $ 173 106
Charges dITECLES.......c..eveuieuieiiitirienteteieee ettt ettt ettt (78) (58)
Bénéfices tirés des NONOTAIIES........c..evveieiiiiririerieeeecees e 95 48
Honoraires liés au rendement’ 2 1
Charges dITECLES.......c.ueveuieuieiiitirieieeet ettt ettt sttt 1) —
1 1
Flux de trésorerie 1iés aux OPErations.............ceceruerierieiieieriniieienieieeeeeie et 9 $ 49 3
1. Fondé sur les capitaux engagés ou investis et sur les accords contractuels.
2. Comprend des honoraires de base annualisés de 186 M$ liés au capital investi de Brookfield.
3. Fondé¢ sur la distribution annuelle de 1,72 § la part de Brookfield Infrastructure Partners L.P.
4. Représente la moyenne simple sur deux exercices.
5. Exclut le montant des honoraires liés au rendement assujettis a des périodes de récupération.
*

Les honoraires annualisés sont une mesure opérationnelle non définie par les IFRS utilisée pour évaluer les honoraires de gestion de base prévus au contrat a un moment précis, en fonction du
niveau actuel des capitaux générant des honoraires.

Les bénéfices tirés des honoraires ont presque doublé, passant de 48 M$ a 95 M$ pour le trimestre considéré; les honoraires de
gestion de base et les marges opérationnelles ayant enregistré des hausses considérables. Les honoraires de gestion de base ont
augmenté de 63 % par rapport au trimestre correspondant de 2012, pour s’établir a 147 MS$. Cette augmentation refléte 1’apport
des nouveaux fonds, principalement dans nos activités liées aux immeubles et aux infrastructures, et comprend les honoraires
pergus sur Brookfield Property Partners, entité cotée que nous avons lancée récemment, ainsi que des honoraires de gestion de
base de rattrapage de 15 M$ découlant de la cloture finale de notre principal fonds de capital-investissement dans le secteur
immobilier au cours du trimestre considéré. Les honoraires de base liés au capital de Brookfield ont totalisé 46 M$ (15 M$
en 2012).

Sur une base annualisée, les honoraires de gestion de base totalisent environ 530 MS$, ce qui représente une hausse de 5 M$ depuis
le 30 juin 2013. Cette augmentation se compose de 18 M$ d’honoraires de base liés au capital additionnel mobilisé au cours du
trimestre, surtout dans nos fonds privés et nos titres cotés en Bourse, montant neutralisé par la remise de capitaux a nos
investisseurs des fonds privés a la cession des actifs des fonds et a la fermeture des fonds.
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Les honoraires de gestion de base n’incluent aucun apport des capitaux de clients dans les fonds privés totalisant
approximativement 2,0 G$ desquels notre rémunération est tirée, principalement sous forme de mesures fondées sur la
performance et d’intéréts comptabilisés et, pour une part minime, seulement sous forme d’honoraires de gestion de base. La durée
moyenne pondérée des engagements liés aux honoraires de base annualisés est de huit ans.

Nous continuons d’accroitre nos activités liées aux transactions et nos activités de services-conseils, dans le cadre de nos activités
liées a I'immobilier et aux infrastructures. L’augmentation des flux de trésorerie liés aux opérations par rapport a 1’exercice
précédent s’explique par un volume supérieur de transactions.

Les charges directes se composent principalement des charges liées au personnel et des honoraires, ainsi que des colts relatifs aux
technologies et des autres services partagés.

Notre quote-part des honoraires liés au rendement cumulés s’établissait a 812 M$ au 30 septembre 2013. Ce résultat représente
une augmentation de 47 M$ comparativement au dernier trimestre, et de 123 M$ comparativement a la fin de I’exercice. Nous
avons estimé que des charges directes d’environ 96 M$ découleront de la réalisation du cumul des honoraires a ce jour. Nous
avons comptabilisé des honoraires liés au rendement de tierces parties de 2 M$ dans nos états financiers et nous avons différé le
solde (47 M$), nos méthodes comptables ne permettant pas la comptabilisation de ces honoraires avant la fin de toute période de
calcul ou de récupération soit, habituellement, vers la fin de la durée du fonds. Le montant des honoraires liés au rendement
latents, déduction faite des charges connexes, était de 716 M$ a la fin du trimestre (632 M$ au 31 décembre 2012).

Aprés la fin du trimestre, nous avons réorganisé le consortium qui a acquis nos activités de centres commerciaux aux Etats-Unis,
ce qui a permis la réalisation, pour notre compte et celui de nos clients, d’un TRI brut de 38 % et d’un multiplicateur brut du
capital investi de 2,6 fois. En outre, nous avons réalisé des honoraires en fonction du rendement cumulés de 558 MS$.

Le reste des honoraires liés au rendement cumulés a totalisé 158 MS$, déduction faite des charges directes, et le délai moyen de
réalisation des fonds connexes est de quatre ans.

Capitaux générant des honoraires

Nous déterminons les capitaux générant des honoraires d’une fagon conforme au calcul des honoraires de gestion d’actifs prévus
au contrat pour les véhicules générant des honoraires. Le tableau qui suit présente un résumé des capitaux générant des honoraires
gérés pour le compte de clients et de co-investisseurs et pour notre compte.

) Titres Total

) Emetteurs Fonds cotés en pour

(N ML LONg) AU DEC 2012 cotés' privés' Bourse Total 2012
IMMEUDIES ..o 13643 $ 15184 $ 2633 $ 31460 $ 18133 $

Energie renouvelable..............cocoovviivieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 9390 2169 — 11559 10 559

INfrastruCtUres. .....couvvviiiiieieeie e 8567 8 626 3714 20907 16 497

Capital-INVEStISSEIMENL. ......cverrerieeiieieeiieie ettt — 2760 13 767 16 527 14 880
30 septembre 2013 .... 31600 $ 28739 §$ 20114 $ 80453 $ s.o. $
30 juin 2013................ 31307 $ 28497 $ 18466 $ 78 270 $ s.o. §

31 décembre 2012 ... 21301 § 23244 § 15524 $ 60 069 $ 60069 $

1. Inclut des capitaux de 18,8 G$ investis par Brookfield dans des émetteurs cotés au 30 septembre 2013 (10,3 G$ au 31 décembre 2012), et des capitaux de 7,3 G$ investis dans des
fonds privés au 30 septembre 2013 (8,4 G$ au 31 décembre 2012).

Les capitaux générant des honoraires comprennent tous les capitaux desquels nous tirons des produits de la gestion d’actifs, y
compris les capitaux que nous engageons ou investissons. Par exemple, nous incluons la totalité de la capitalisation boursiére
d’émetteurs cotés tels que Brookfield Infrastructure Partners L.P. et de fonds de sociétés fermées tels que Brookfield Capital
Partners II, car nous avons droit a des honoraires a 1’égard de tous ces capitaux, y compris nos propres capitaux. Cependant, nous
n’incluons pas les capitaux qui sont investis ou engagés par une entité gérée par Brookfield dans une autre entité, lorsque les
honoraires auxquels nous aurions autrement droit relativement a ces capitaux ont été affectés aux honoraires qui nous sont
payables par I’autre entité.

Les capitaux liés aux immeubles ont augmenté en 2013 en raison de la constitution de Brookfield Property Partners et de
nouveaux engagements dans des fonds privés destinés a des propriétés. L’accroissement des capitaux liés aux infrastructures
correspond a de nouveaux engagements dans des fonds privés.

Le montant des capitaux sous gestion générant des honoraires a augmenté de 2 G$ au cours du troisiéme trimestre de 2013, ce qui
a donné lieu a un accroissement net de 5 M$ du montant annualisé des honoraires de base. Le tableau qui suit présente les
principales variations.
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Titres Honoraires

Emetteurs Fonds cotés en de base
ng E,HLLELIT(;{;?SA)ESTRE CLOSLE 30 SEPT. 2013 cotés privés Bourse Total annualisés
Solde au 30 juin 2013 oo 31307 § 28497 $ 18466 § 78270 $ 525 $
Rentrées de fonds, y compris les engagements.. — 1967 2 046 4013 18
Sorties de fonds, y compris les distributions.............cccccveevennenne (199) (1774) (814) (2787) (14)
Appréciation (dépréciation) de la valeur de marché ................. (86) — 416 330 —
Ecart de change et autres .............cocooeviveeeeeeeeseereeesesenees 578 49 — 627 1
Solde au 30 septembre 2013 .............ccooiiiiiiniii 31600 $ 28739 $ 20114 $ 80453 § 530 $

FEmetteurs cotés

Le capital générant des honoraires des émetteurs cotés inclut la capitalisation boursiére de nos émetteurs cotés : Brookfield
Property Partners L.P., Brookfield Renewable Energy Partners L.P., Brookfield Infrastructure Partners L.P., Brookfield Canada
Office Properties, Acadian Timber Corp. et de plus petites entités cotées. Le capital inclut également des emprunts généraux et
des actions privilégiées émises par ces entités, dans la mesure ou ces éléments sont pris en compte pour calculer les honoraires de
gestion.

Fonds privés

Le capital des fonds privés global est demeuré relativement stable, dans 1’ensemble, au cours du trimestre; il a augmenté pour
s’établir a 28,7 G$. La mobilisation de nouveaux capitaux de 2,0 G$ a été contrebalancée par la remise de 1,8 G$ aux
investisseurs. Au cours du trimestre, nous avons ajouté de nouveaux engagements de capitaux a I’égard du Brookfield
Timberlands Fund V de 1 G$, notre fonds axé sur les principaux placements liés a des terres d’exploitation forestiére, et avons
fermé notre fonds Brookfield Global Timber, apres la vente de nos terres d’exploitation forestiére dans la région nord-ouest du
Pacifique, ce qui a fourni des capitaux générant des honoraires de 1,2 G$ aux investisseurs. Les capitaux générant des honoraires
des fonds privés ont une durée moyenne de huit ans. Le capital des fonds privés comprend des capitaux des clients d’un montant
de 9,8 G$ qui a ce jour n’est pas encore investi, mais qui est disponible pour effectuer des acquisitions conformes au mandat
propre a chacun des fonds. Sur I’ensemble du capital non investi, une tranche de 3,3 G$ se rapporte aux fonds destinés a des
propriétés, une tranche de 5,6 G$, a nos fonds destinés aux infrastructures, et une tranche de 0,9 G$, a nos fonds destinés au
capital-investissement. Ce capital non appelé a une durée moyenne d’environ quatre ans pendant laquelle il peut étre appelé.

Titres cotés en Bourse

Dans le cadre de nos activités liées aux titres cotés en Bourse, nous gérons des titres a revenu fixe et des titres de capitaux propres
et nous nous concentrons particulierement sur I’immobilier et les infrastructures, notamment les titres a rendement ¢élevé et les
titres en difficulté. Les capitaux sous gestion liés a ces activités ont augmenté de 1,6 G$ au cours du trimestre. Les rentrées nettes
se sont élevées a 1,2 G$. Nous avons continué d’accroitre notre gamme de fonds communs de placement générant des marges plus
¢élevées et de produits semblables, ce qui a suscité un vif intérét de la part de nos clients, en raison en partic de 1’excellente
performance d’un grand nombre de nos fonds.

Services liés a la construction et aux immeubles

Les produits tirés des activités de construction ont diminué par rapport a I’exercice précédent, principalement du fait des écarts de
réévaluations. Les marges opérationnelles ont fléchi, passant de 8,2% a 7,0 % pour le trimestre considéré, en raison de
I’engagement de colits additionnels a I’achévement de contrats.

Le carnet de commandes totalisait 3,8 G$ a la fin du mois de septembre 2013, ce qui représentait environ 1,3 année d’activité
prévue. Le tableau suivant présente un sommaire du carnet de commandes.

33%3)\(/)[&?)13]\?3)13 ET AU 31 DEC. 2012 2013 20 12

AAUSITALASIE ..ottt ettt ettt e a e e et e st et e e et e st e et et et et n et et et et et et enn et ene e s enean 2189 $ 2626 $

IMOYEN=OTICNE ....vvieveniieeieiesieeteeteete st estesteestesteestesseeseesseeseessessaessesseenseaseessesssansensesssenseassessesssenseessensanssensensenen 891 1 047

ROYAUME-UNI. ...ttt ettt ettt ettt et b e b e enneanan 469 606

[ T Ta - RO SUPRRSTPURRNt 239 44
3788 $ 4323 §$

Les flux de trésorerie liés aux opérations tirés de nos activités liées aux immeubles ont diminué par rapport a I’exercice précédent
en raison de la diminution de notre participation dans nos activités liées au courtage aux Etats-Unis, aprés notre fusion avec
HomeServices Relocation Services au quatriéme trimestre de 2012.
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IMMEUBLES

Apercu

Le 15 avril 2013, nous avons créé¢ Brookfield Property Partners L.P. (« BPY »), notre entité cotée principale spécialisée dans les
immeubles, au moyen d’une distribution spéciale de 7,6 % a nos actionnaires. Nous détenons désormais la quasi-totalité de nos
actifs immobiliers par I’intermédiaire de cette entité. BPY est inscrite & la cote des Bourses de Toronto et de New York et sa
capitalisation boursiére était de 12,2 G$ a la fin du trimestre, selon les valeurs en vertu des IFRS. BPY détient aujourd’hui notre
participation de 50 % dans Brookfield Office Properties (« BPO »), notre participation de 32 % (diluée) dans General Growth
Properties (« GGP ») et la plupart de nos participations dans des placements dans des sociétés fermées, y compris le capital que
nous avons investi dans nos divers fonds de propriétés.

Le tableau qui suit présente les résultats financiers de nos activités liées aux immeubles, par secteur d’activité principal.

Immeubles résidentiels, Charges du siege
Immeubles de commerce  immeubles industriels et social/charges non
Immeubles de bureaux de détail occasions de placement attribuées Total pour le secteur
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012
ET POUR LES TRIMESTRES CLOS
LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Résultats financiers sectoriels
Produits .......cccooveiviiciiicinne 619 $ 670 $ 54§ 58 $ 434 § 390 $ — 8 — 3 1107 $ 1118 $
Bénéfice opérationnel
sectoriel ... 413 418 90 74 231 155 — — 734 647
Flux de trésorerie liés aux
opérations....... 34 58 50 41 41 25 23) — 102 124
Eléments d’évaluation 64 140 40 130 6 7 ?) 108 263
Situation financiére sectorielle
Actifs sectoriels ............c...... 27230 $ 26337 § 2640 $ 3094 § 10196 $ 8191 § (560) $ — 8 39506 $ 37622 $
Placements .........cccccocvvcueenee 2583 2596 5736 5212 347 335 — — 8 666 8143
Capitaux propres ordinaires
par secteur 6 446 6475 5754 5812 933 671 (759) 12 374 12 958

Les flux de trésorerie liés aux opérations, compte non tenu des profits sur cession, se sont chiffrés a 121 M$ et ont diminué de
64 MS$ par rapport a I’exercice précédent. La diminution des flux de trésorerie liés aux opérations tient en partie a la formation de
BPY au premier trimestre de 2013 et a la scission subséquente, laquelle a réduit de 7,6 % notre participation dans nos activités
liées aux immeubles. Par conséquent, les flux de trésorerie liés aux opérations ont diminué de 26 M$, dont une tranche de 14 M$
tient a la réduction de notre participation sur une base comparative; le reste de la réduction, soit 12 M$, tient aux charges
additionnelles engagées a 1’égard des honoraires versés et des frais engagés par BPY. En outre, les montants de ’exercice
précédent comprennent des dividendes de 31 M$ liés a notre placement dans Canary Wharf. Nous avons cédé 17 immeubles
compris dans nos portefeuilles d’immeubles de bureaux, d’immeubles de commerce de détail, d’immeubles résidentiels et
d’immeubles industriels, pour un produit de 400 MS$, déduction faite du passif connexe, et avons constaté des pertes sur cession de
19 M$ pour le trimestre considéré. Les montants de 1’exercice précédent comprennent une perte de 61 M$ liée a la cession d’actifs
non essentiels.

Notre quote-part des éléments d’évaluation s’est établie a 108 M$, comparativement a 263 M$ en 2012. Nous avons enregistré
une hausse de I’évaluation de presque tous nos portefeuilles, grace a une évolution favorable du marché de la location et a la
réduction continue des taux d’actualisation, en dépit d’une baisse des montants comptabilisés par rapport a la période
comparative.

Les activités liées aux immeubles de la Société pour le trimestre considéré représentent les charges du siége social de BPY, y
compris les honoraires de gestion d’actifs, les charges d’intéréts liées aux emprunts du siége social et I’imp6t payé en espéces au
cours du trimestre.

Immeubles de bureaux

Nos immeubles de bureaux comprennent des portefeuilles détenus par 1’intermédiaire de notre participation de 50 % dans BPO et
de notre participation de 22 % dans Canary Wharf Group de 31 MS$, ainsi que des immeubles de bureaux détenus par
I’intermédiaire de divers fonds privés et d’autres actifs détenus directement en Australie et en Europe. Au cours du trimestre, nous
avons annoncé la fusion proposée de BPY avec BPO. Selon I’offre déposée, le porteur de la totalité ou d’une partie des actions de
BPO que BPY ne détient pas déja recevra une action de BPY pour chaque action de BPO détenue, pour une valeur globale
d’environ 5 G$. BPY a fait en sorte de disposer de 1,7 G$ en trésorerie et de 3,3 G$ en actions (selon leur valeur a la date de
I’annonce) pour pouvoir réagir avec souplesse au choix des actionnaires de BPO.

Au troisieéme trimestre de 2012, le bénéfice opérationnel sectoriel de notre portefeuille d’immeubles de bureaux comprenait un
revenu de dividendes li¢ a notre placement dans Canary Wharf Group de 31 MS$, alors qu’aucun dividende n’a été déclaré pour le
trimestre considéré. Compte tenu de cet élément, le bénéfice opérationnel sectoriel a augmenté de 26 M$ pour s’établir a 413 MS.
L’écart tient a une hausse de 1% du bénéfice opérationnel net (soit les produits moins les charges directes) provenant des
propriétés existantes, en monnaie constante, ce qui refléte une hausse de 3 % des loyers en vigueur, partiellement contrebalancée
par une diminution des taux d’occupation. En outre, le niveau des pertes sur cession a diminué a I’égard des ventes d’immeubles
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de bureaux non essentiels, ce qui a amélioré de 12 M$ le résultat. Ces hausses ont été partiellement contrebalancées par la
diminution du bénéfice opérationnel net lié¢ aux actifs vendus, déduction faite des participations ne donnant pas le contrdle.

Les charges d’intéréts ont diminué au cours de la période, en raison de la disparition des emprunts sur les immeubles cédés, de la
réduction des emprunts a court terme et de la diminution des frais d’emprunt sur la dette existante que nous avons refinancée dans
le contexte actuel de faibles taux d’intérét.

Le tableau ci-dessous présente une analyse de nos flux de trésorerie liés aux opérations, y compris le bénéfice opérationnel net tiré
des propriétés existantes, selon les taux de change actuels. Les propriétés existantes comprennent les propriétés détenues et
exploitées par la Société tout au long de la période considérée et des périodes précédentes, depuis le début du trimestre
correspondant. Le fait de normaliser le bénéfice opérationnel net provenant des propriétés existantes pour tenir compte des
fluctuations des devises constitue une mesure non définie par les IFRS, et nous utilisons cette mesure pour présenter les variations
découlant de changements dans les niveaux d’occupation ou les loyers nets sans prendre en compte 1’incidence des fluctuations du
taux de change.

Loyer net moyen Bénéfice net opérationnel
Pourcentage loué' en vigueur' sectoriel
ENMILLIONS) S CLOSLES 30 SEPT: 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Propriétés existantes
BAtS-UNIS .voovvoveoeeeee s 874 % 87,9 % 24,90 $ 2431 $ 203 $ 198 $
Canada .......ccooeeei 96,8 % 97,1 % 26,12 25,58 69 69
AUSralasie .........cooveeeeveeeeiieeeeeeeee e 96,7 % 97,7 % 46,65 43,92 72 72
EULOPC..c v 92,0 % 853 % 68,47 73,58 7 7
91,1 % 91,4 % 28,43 $ 27,59 $ 351 346
Variation du taux de ChANZE ......ccooiuiiiiiiriee ettt sttt — 13
351 359
Placements comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence............cccecveirinincieiininincnenne. 34 26
Propriétés acquises, amENagEEs €t VENAUES.........cvecverierieriieiienieeieteeiesteeeetesstesseseeesesseessessesssesseessessaesens 11 23
Dividende 1i€ & Canary WRarT .........cocoiuiiiiiiiiii ettt sttt — 31
Produits de placement et aULres PrOQUILS..........ccceiruirieriiiiirireneetet ettt ettt et enes 3 11
Profits sur cession.........cceeeveeeeeencnne. 14 (32)
Bénéfice opérationnel sectoriel 413 418
Charges A INEETELS .....cveuieeiiieueieteeeteit ettt ettt ettt st b et skt be e bt n et e bt eebe et sesnene e (186) (210)
Charges OPEratioNNEIIEs ........cccoiiriiriiiiieiiiri ettt ettt ettt 37 (35)
Participations ne donnant pas 1€ CONIOLE...........c.ooveueriiueiirieuiniriiinieireiteet ettt et se e ee (156) (115)
Flux de trésorerie 11ES aUX OPETAtIONS. ......ccueruiriertieieteeiieteetietesitete et etesttetesteebeseeetesaeensesseensesseensesseensens 34 3 58 $

1. Selon des biens comparables.

Le bénéfice opérationnel net tiré des propriétés existantes a augmenté de 1 % en 2013 par rapport a 2012, en monnaie constante, et
refléte le renouvellement de baux a des taux supérieurs a ceux des baux arrivant a échéance, ce qui a donné lieu a une augmentation
du loyer net moyen en vigueur li€¢ aux propriétés existantes, lequel est passé de 27,59 § a 28,43 $, contrebalancée par un léger recul
du taux d’occupation, lequel s’explique par ’arrivée a échéance de plusieurs baux a New York et & Washington, D.C.

L’apport des propriétés acquises, aménagées et vendues depuis le début de la période de comparaison rend compte des
acquisitions a Los Angeles, a Washington, D.C. et a Londres, ainsi que des cessions d’immeubles situés a Washington, D.C., a
Los Angeles, a Minneapolis et a Auckland.

Les propriétés classées a titre de réaménagements, le cas échéant, sont exclues des propriétés existantes, car elles n’étaient pas
exploitées au cours des deux périodes présentées. Aucun immeuble de bureaux n’a fait I’objet de projets de réaménagement au
cours des trimestres de 2013 et de 2012.

Nous utilisons les loyers nets en vigueur comme mesure pour évaluer le rendement de nos activités de location; ils correspondent
au montant annualisé des loyers en espéces a recevoir par pied carré au titre de baux en vigueur, compte tenu des remboursements
de dépenses aux locataires, mais déduction faite des charges opérationnelles. Cette mesure représente le montant de la trésorerie
qui est généré par les baux au cours d’une période donnée et elle exclut I’incidence de clauses telles que celles prévoyant des
augmentations de loyer constatées de fagon linéaire et I’amortissement des loyers gratuits.

Eléments d’évaluation

Les éléments d’évaluation, qui s’élévent a 64 M$, comprennent des profits a la réévaluation de 194 M$, dont une tranche de
83 MS est attribuable aux actionnaires de Brookfield. Environ 55 % des profits a la réévaluation découlent d’une diminution des
taux d’actualisation, tandis que 45 % correspondent a I’augmentation des flux de trésorerie futurs qui est liée en partie aux hausses
des loyers prévus.
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Le tableau suivant présente les principaux paramétres d’évaluation de nos immeubles de bureaux, sur une base moyenne
pondérée. Ces évaluations sont particulierement sensibles aux variations des taux d’actualisation et du taux de capitalisation final.
Il est important de noter que les variations des flux de trésorerie, des taux d’actualisation et du taux de capitalisation final sont
habituellement inversement corrélées, car les facteurs qui entrainent généralement des hausses des taux d’intérét (p. ex., une
croissance économique élevée et I’inflation) donnent également lieu & une augmentation des flux de trésorerie.

Etats-Unis Canada Australasie Europe
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Taux d’actualisation ............c..ccceeeveenennn. 74 % 73 % 6,5 % 64 % 85 % 8.8 % 6,7 % 6,7 %
Taux de capitalisation final ... 6,4 % 63 % 57 % 56 % 73 % 7,1 % 55 % 58 %
Horizon de placement (en années)........... 11 11 11 11 10 10 10 10

Location

Le taux d’occupation global au sein de notre portefeuille d’immeubles de bureaux s’établissait a 90,6 % a la fin du trimestre, et la
durée résiduelle moyenne a 1’échéance est de sept ans. Nous avons loué une superficie de 1,2 million de pieds carrés au cours du
trimestre, a des loyers nets moyens en vigueur dépassant de 9 % les loyers des baux arrivant a échéance. Cela a donné lieu a une
augmentation globale de 4,1 % des loyers moyens en vigueur de notre portefeuille, qui se sont établis a 31,11 § par pied carré, et a
une diminution de 480 points de base de la part de la superficie louée dont les baux arrivent a échéance d’ici 2018,
comparativement a la fin de ’exercice. Les loyers moyens en vigueur pour I’ensemble du portefeuille demeurent inférieurs
de 12,7 % au loyer du marché.

Baux arrivant a échéance (en milliers de pieds carrés)

Superficie 2019 et
Pourcentage Durée locative Actuellement par la
AU 30 SEPT. 2013 loué' moyenne nette disponible 2013 2014 2015 2016 2017 2018 suite
Amérique du Nord
Etats-Unis 86,7 % 6,7 44 815 5978 3441 2447 3112 2361 2902 3936 20638
Canada .. 96,8 % 79 16 714 543 1308 326 1300 1633 632 739 10233
Australasie 97,6 % 5.8 10258 247 98 776 1153 1096 990 1024 4874
94,5 % 8,7 1344 73 — 134 6 71 88 8 964
Total/moyenne .. 90,6 % 6,9 73131 6841 4 847 3683 5571 5161 4612 5707 36709
Pourcentage du total...........ccccoevviviniciiciciiennnn, 100,0 % 9.4 % 6,6 % 50 % 7,6 % 7,1 % 6,3 % 78 % 50,2 %
Au 31 décembre 2012.......ccuviiviiiiiiiiicc e 8,9 % 10,8 % 6,0 % 82 % 7,1 % 58 % 6,2 % 47,0 %
1. Le taux d’occupation était de 91,1 % au 31 décembre 2012, et les taux d’occupation par secteur géographique s’établissaient comme suit : 87,5 % aux Etats-Unis; 96,9 % au Canada;
97,7 % en Australasie; 85,3 % en Europe.
2. Apres la fin du trimestre, le taux d’occupation global au sein de notre portefeuille a diminué de 385 points de base, ou 2,8 millions de pieds carrés, en raison de I’arrivée a échéance du

bail d’un important locataire du domaine des services financiers dans notre immeuble de Brookfield Place, a New York.

En Amérique du Nord, les loyers nets moyens en vigueur a 1’égard de I’ensemble de notre portefeuille s’établissent a environ
26,81 $ par pied carré, ce qui correspond a un escompte d’environ 15 % par rapport aux loyers moyens sur le marché, qui sont de
31,66 $ par pied carré. Ces chiffres nous rassurent sur notre capacité de maintenir ou d’augmenter notre revenu net de location au
cours des prochains exercices et, de concert avec notre taux d’occupation élevé, nous confortent dans notre volonté de faire preuve
de patience pour signer de nouveaux baux.

En Australasie, les loyers moyens en cours dans notre portefeuille s’élévent a 49,11 $ par pied carré, ce qui est inférieur de 7 %
aux loyers du marché. Le taux d’occupation dans 1’ensemble du portefeuille demeure élevé, soit a 98 %, et la durée moyenne
pondérée des baux est d’environ six ans. En Australie, les baux prévoient généralement des augmentations annuelles. Ainsi, les
taux des baux en vigueur ont tendance a augmenter parallélement a I’augmentation a long terme des loyers du marché.

Aménagement d’immeubles de bureaux

Au cours du trimestre, nous avons vendu la deuxiéme phase du projet Bay Adelaide Centre a Toronto, actuellement en
construction, a notre filiale détenue a 83 %, Brookfield Canada Office Properties, comme si les travaux avaient été achevés et le
projet stabilisé. Les locaux du projet sont actuellement loués a 60 %, et les travaux de construction devraient s’achever vers la fin
de 2015. Nous avons entamé 1’aménagement de Brookfield Place Tower 2, a Perth, une tour de bureaux de prestige dont environ
40 % des 366 000 pieds carrés sur 16 niveaux font 1’objet d’engagements préalables par des locataires, ainsi que les travaux de
construction de notre projet d’aménagement de bureaux sur 2,4 millions de pieds carrés situé dans le centre-ville de Calgary, dont
le nom sera « Brookfield Place — Calgary ». Un locataire principal a déja signé un bail visant 1,0 million de pieds carrés dans la
tour est, sur une superficie de 1,4 million de pieds carrés. En janvier, nous avons entamé les travaux de construction de la
plateforme du projet d’aménagement de Manhattan West, située sur la 9° Avenue, 2 New York, entre la 31° Rue Ouest et la
33° Rue Ouest. La construction devrait étre achevée en 2014, et le projet devrait pouvoir recevoir des locataires en 2016. Nous
avons récemment acquis une propriété adjacente qui nous permettra d’agrandir davantage cet important projet d’aménagement.

A I’exception de Manhattan West, & New York, de Bay Adelaide East, a Toronto, de Brookfield Place Tower 2, a Perth, de
Brookfield Place — Calgary et des tours Giroflex a Sdo Paulo, tous nos sites d’aménagement en sont a 1’étape de la planification.
Nous chercherons a monétiser ces biens en les aménageant uniquement lorsque le taux de rendement ajusté en fonction du risque
sera adéquat et lorsque les cibles de prélocation seront atteintes.
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Immeubles de commerce de détail

Les flux de trésorerie liés aux opérations des immeubles de commerce de détail, qui se sont élevés a 50 M$, se composent d’un
montant de 59 M$ (58 M$ en 2012) provenant de notre quote-part des flux de trésorerie liés aux opérations de GGP, d’un montant
de 13 M$ (27 M$ en 2012) de pertes sur cession a la vente d’actifs non essentiels et d’un apport de 4 M$ (10 M$ en 2012)
provenant des autres activités, notamment de Rouse Properties.

GGP a affiché une croissance de 22,5 % de ses flux de trésorerie liés aux opérations, selon les PCGR des Etats-Unis, ce qui reflete
des augmentations des loyers nets et du taux d’occupation, ainsi qu’une diminution des charges financiéres. Les loyers initiaux pour
les contrats de location prévoyant un début d’occupation en 2013 ont augmenté de 12,2 %, ou 6,88 $ par pied carré, pour s’établir a
63,32 $ par pied carré, par rapport au taux de location pour les baux arrivant a échéance. Les ventes des locataires se sont chiffrées a
562'$ par pied carré sur 12 mois, soit une augmentation de 3,8 % selon des données comparables. Ces hausses ont été
contrebalancées par la baisse de notre pourcentage de participation dans GGP, ce placement étant détenu par I’intermédiaire de BPY.

La tranche résiduelle de 4 M$ des flux de trésorerie liés aux opérations, compte non tenu des profits, tient compte des résultats de
Rouse Properties, du rendement du capital investi dans notre fonds d’immeubles de commerce de détail au Brésil, et des
participations directes dans des immeubles de commerce de détail en Australie.

Le pourcentage de location des centres commerciaux de GGP était de 96,6 % a la fin du trimestre, en hausse de 110 points de base
par rapport au 30 septembre 2012.

Au cours du trimestre, GGP a émis, pour un montant de 1,7 G$, des obligations hypothécaires assorties d’un taux d’intérét moyen
pondéré de 3,99 % et d’une durée moyenne de 9,4 ans. Le taux d’intérét moyen des préts initiaux était de 5,32 %, et la durée
restante jusqu’a I’échéance était de 2,8 ans. Ces transactions ont généré un produit supplémentaire d’environ 239 MS$. Par ailleurs,
GGP a modifi¢ sa facilité de crédit d’entreprise pour en proroger I’échéance jusqu’en octobre 2018. L’écart par rapport au TIOL a
été réduit de 50 points de base et s’établit maintenant a 75 points de base pour I’ensemble de la facilité, tandis que les frais liés a la
tranche inutilisée de la facilité ont été réduits et s’établissent maintenant a 20 points de base.

Aprés la fin du trimestre, nous avons réorganisé le consortium qui a acquis nos activités de centres commerciaux aux Etats-Unis,
ce qui a permis & BPY d’investir un montant additionnel de 1,4 G$ dans GGP, portant a 32 % sa participation dans GGP, aprés
dilution totale. Nous détenons, conjointement avec certains clients institutionnels qui ont conservé leur placement dans GGP par
notre entremise, une participation de 40 % dans GGP, sur une base diluée. La transaction a été conclue au moyen d’un placement
privé de 1,4 G$ dans BPY, qui a employé ce produit pour acheter des actions de GGP. Brookfield a fourni 1 G$ pour le
financement du placement privé; un montant de 435 M$ a été fourni par deux de nos clients de fonds souverains.

Eléments d’évaluation

Les profits sur évaluation, d’un montant de 40 M$, comprennent 22 M$ et 11 M$ de profits a la réévaluation provenant de GGP et
de Rouse, respectivement, contrebalancés en partie par les pertes sur évaluation enregistrées au Brésil sur des immeubles de
placement. Les profits sur évaluation étaient plus élevés au cours de I’exercice précédent, notamment en raison d’une hausse des
profits a la réévaluation comptabilisés dans le portefeuille d’immeubles de placement de GGP.

Le taux de capitalisation combiné utilisé relativement a notre portefeuille aux Etats-Unis selon la méthode de capitalisation directe
était d’environ 5,5 % (5,7 % en 2012).

Notre portefeuille au Brésil a été évalué en fonction des flux de trésorerie actualisés selon un taux d’actualisation de 9,0 % (8,5 %
en 2012), un taux de capitalisation final de 7,2 % (7,2 % en 2012) et un horizon de placement de 10 ans (10 ans en 2012).

Profil de location

Baux arrivant a échéance (en milliers de pieds carrés)

Superficie 2019 et
Pourcentage Durée locative Actuellement par la
AU 30 SEPT. 2013 lou¢? moyenne nette disponible 2013 2014 2015 2016 2017 2018 suite
Etats-Unis'... 95,5 % 6,0 60077 2725 929 6827 6373 6169 6023 5965 25 066
95,8 % 6,8 2 848 121 464 329 434 278 305 175 742
972 % 2,9 1101 31 32 45 9 604 342 13 25
Total/moyenne. 95,5 % 6,0 64 026 2 877 1425 7201 6816 7051 6670 6153 25 833
Pourcentage du total 100,0 % 4,5 % 22 % 11,2 % 10,6 % 11,0 % 10,4 % 9,6 % 40,4 %
At 31 décembre 2012.......cuueuieiieiriree s 4.8 % 10,7 % 9,9 % 9.8 % 10,3 % 10,3 % 8,0 % 358 %
1. Représente uniquement les centres commerciaux régionaux et exclut les baux des magasins pivots traditionnels et les contrats de licence de location de commerces spécialisés.
2. Le taux d’occupation était de 95,1 % au 31 décembre 2012, et les taux d’occupation par secteur géographique s’établissaient comme suit : 95,0 % aux Etats-Unis; 94,7 % au Brésil;

98,2 % en Australasie.

Les projets de réaménagement en cours de construction de GGP représentent des dépenses d’investissement total d’environ
437 M$ (selon notre quote-part) et comprennent 54 immeubles, dont Ala Moana, Fashion Show, Glendale Galleria et The
Woodlands.
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Immeubles résidentiels, immeubles industriels et autres immeubles

Les actifs liés aux immeubles résidentiels, aux immeubles industriels et aux autres immeubles sont principalement détenus par
I’intermédiaire de fonds dont le capital engagé s’éléve a 7 GS$, soit 4,9 G$ pour le compte de clients et 2,1 G$ pour notre compte,
et dont une tranche de 3,2 G$ est actuellement investie. Un de nos fonds initiaux est entiérement investi, et nous avons conclu la
vente de propriétés s’y rapportant, tandis que nous investissons activement dans deux fonds plus récents.

Le montant net de notre capital investi dans ces fonds s’¢léve a 933 M$ (672 M$ au 31 décembre 2012), et notre quote-part des
flux de trésorerie liés aux opérations sous-jacents pour le troisiéme trimestre s’est établie a 41 M$ (25 M$ en 2012), en raison
d’une hausse du montant des profits liés a des cessions réalisés dans le portefeuille de ces fonds. Le montant net du capital investi
a augmenté dans ce secteur en raison des diverses acquisitions récentes, y compris celle de EZW Gazeley Limited au sein de notre
portefeuille d’immeubles industriels, ainsi que celle de Ginkgo Residential Trust, au sein de notre portefeuille d’immeubles
résidentiels. Apres la fin du trimestre, nous avons acquis Industrial Developments International Inc. (« IDI »), créant ainsi 1’une
des plus importantes plateformes industrielles a I’échelle mondiale. IDI posseéde et exploite 75 installations de distribution
industrielle de haute qualité, représentant une superficie totale de 27 millions de pieds carrés, laquelle est répartie dans 12 Etats.
Nous prévoyons une croissance du placement et des flux de trésorerie liés aux opérations dans ce secteur au cours des périodes
futures.

ENERGIE RENOUVELABLE
Apercu

Nous détenons une participation de 65 % dans Brookfield Renewable Energy Partners L.P. (« Brookfield Renewable » ou
« BREP »), notre principale entité cotée dans le secteur de 1’énergie renouvelable. BREP est inscrite a la cote de la Bourse de New
York et a celle de la Bourse de Toronto; sa capitalisation boursiere était de 7,1 G$ au 30 septembre 2013. BREP exploite des
installations de production d’énergie renouvelable qu’elle détient directement ainsi que par 1’intermédiaire de coentreprises et des
fonds institutionnels liés aux infrastructures que nous gérons. En plus de notre réle de gestionnaire de BREP, nous achetons une
partie de I’énergie de BREP a des prix préétablis en vertu de contrats a long terme, ce qui procure un revenu stable pour les
porteurs de parts de BREP et nous permet de continuer a participer aux augmentations (ou diminutions) futures des prix de
’énergie.

Le tableau suivant présente un sommaire des résultats opérationnels et du profil financier de nos activités de production d’énergie
renouvelable, par région.

Charges du si¢ge social/
Etats-Unis Canada Brésil charges non attribuées Total pour le secteur

AU 30 SEPT. 2013 ET AU
31 DEC. 2012 ET POUR
LES TRIMESTRES CLOS

LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Résultats financiers
par secteur

Produits .......ccoue.... 193 § 68 § 120 $ 71 $ 71 $ 83 % — 3 — 8 384 $ 222§
Bénéfice

opérationnel
sectoriel .............. 126 17 81 35 46 53 — — 253 105

Flux de trésorerie
liés aux
opérations............ 31 (15) 30 1 20 27 (20) (19) 61 (6)
Eléments
d’¢évaluation........ (55) (72) (10) (60) (23) 5 — — (88) (127)
Situation financiére
sectorielle
Actifs sectoriels .... 8250 $ 6964 § 7423 $ 7405 $ 2499 $ 2775 § B191)$ (2841)$ 14981 $ 14303 §
Capitaux propres
ordinaires par
SECLEUT....evueneee 2130 1877 2519 2939 1308 1505 (1382) (1345) 4575 4976
Production
d’électricité’
T 1 DR 2671 1 066 1589 1037 894 868 — — 5154 2971

Moyenne a long
terme? .........cooennn. 2384 1614 1682 1567 894 868 — — 4960 4049

Centrales
existantes........... 1793 904 1588 976 839 868 — — 4220 2748

1. Production d’électricité en gigawattheures.
2. Production annualisée prévue selon les études techniques et les résultats historiques.
3. Production des installations détenues et exploitées au cours des deux périodes de présentation de I’information.
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Résultats opérationnels

Les flux de trésorerie liés aux opérations ont augmenté de 63 M$ d’un exercice a I’autre, pour s’établir a 61 M$, la production
d’hydroélectricité et d’énergie éolienne ayant renoué avec des niveaux conformes aux moyennes a long terme, alors qu’elle était
largement inférieure aux niveaux moyens au cours de I’exercice précédent. Le montant des flux de trésorerie liés aux opérations
refléte également 1’augmentation des prix au comptant dans les régions ou notre production ne fait pas I’objet de contrats et
I’apport des actifs nouvellement acquis et mis en service. Ces ¢léments ont été en partie contrebalancés par une diminution de
notre participation dans BREP, découlant de la vente d’une participation de 3 % au premier trimestre de 2013. Les flux de
trésorerie liés aux opérations pour le trimestre considéré comprennent également un profit sur cession de 4 M$ li¢ a la vente
partielle d’un actif hydroélectrique aux Etats-Unis.

La production d’électricité a augmenté de 2 183 gigawattheures, ou de 73 %, comparativement au trimestre correspondant de
2012, et elle était supérieure de 4 % a la moyenne a long terme. Les centrales acquises ou mises en service ont fourni un apport
de 934 gigawattheures a la production et un apport de 58 M$ aux produits. La production tirée des centrales existantes est
conforme aux moyennes a long terme, alors qu’elle était inférieure a celles-ci de 32 % au cours du trimestre correspondant de
2012, ce qui donne lieu a une augmentation de la production d’électricité et des produits de 1 472 gigawattheures et de 120 M$,
respectivement.

L’augmentation de la production des centrales existantes a entrainé un accroissement de 56 M$ des flux de trésorerie liés aux
opérations, compte tenu des charges directes, des financements et des participations ne donnant pas le contrdle. Les centrales
acquises ou mises en service ont fourni un apport additionnel aux flux de trésorerie liés aux opérations de 9 M$ par rapport a
I’exercice précédent. D’apres nos estimations, les flux de trésorerie liés aux opérations auraient été inférieurs de 6 M$ pour le
trimestre de 2013 et supérieurs de 53 M$ pour le trimestre correspondant de 2012, si nous avions obtenu une production
correspondant a la moyenne a long terme pour les deux périodes, tous les autres facteurs (prix, capitalisation, etc.) étant par
ailleurs égaux.

La remontée des prix a entrainé une augmentation des produits et des flux de trésorerie liés aux opérations de 13 M$, du fait d’une
hausse des prix a court terme sur les marchés de la Nouvelle-Angleterre et de New York attribuable a la forte demande et a
I’incidence de la diminution des réserves liée a la mise hors service de centrales au charbon dans ces marchés.

Le recul des taux de change au cours du trimestre, en particulier pour le réal brésilien, a entrainé une diminution de 11 M$ des
produits, de 7 M$ du bénéfice opérationnel et de 3 M$ des flux de trésorerie liés aux opérations.

Les éléments d’évaluation pour le trimestre se composent essentiellement de I’amortissement et d’ajustements a la valeur de
marché des contrats de vente d’énergie. Nous avons comptabilisé un montant de 81 M$ au titre de I’amortissement pour le
trimestre considéré, soit une augmentation de 6 M$ par rapport a I’exercice précédent. Les éléments d’évaluation nets
correspondent a un montant négatif de 88 M$, comparativement a un montant négatif de 127 $ a I’exercice précédent. Nous avons
comptabilisé un montant positif au titre des ajustements sur évaluation des contrats de vente d’énergie a long terme, en raison
essentiellement du fait que le recul des prix de 1’énergie en Ontario a contrebalancé la hausse des prix & New York. Nous avons
comptabilisé une perte a la valeur de marché de 31 M$ sur les contrats a court terme liés aux produits de base que nous utilisons
pour atténuer notre exposition aux prix au comptant.

Les diminutions au chapitre des évaluations enregistrées au trimestre précédent reflétaient I’incidence de la baisse des prix au
comptant sur la valeur des contrats de vente d’énergie a court terme, ainsi que la baisse des taux d’intérét, qui a donné lieu a une
réduction de la valeur des contrats financiers.

Le tableau suivant fournit une analyse approfondie du bénéfice opérationnel sectoriel qui, & cette fin, comprend les flux de
trésorerie liés aux opérations comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence, mais non du revenu de placement.

2013 2012

Bénéfice Bénéfice

net opéra- net opéra-

?SI\IIJSII(-}];:\S\A}':"}I\"I/"[&]SEE];];:ESS(}é[“F(?ESI\ILI\l/E[lSLzLOISElI;T' Production Pl,'O(%ll,itf Cl‘larges tion.ne} Production P,roc_iu,it? Charges tionr}el

DE DOLLARS) (GWh) réalisés directes sectoriel (GWh) réalisés directes sectoriel
Production hydroélectrique...................... 4 538 322 % 108 $ 214 § 2462 166 $ 85$ 81 $

Energie 6olienne...........ooc.evveervverrreeenenn. 441 52 20 32 301 35 18 17

CogENnération ..........ccceeeevucucucniniricieenas 175 14 10 4 208 6 4 2
Bénéfice opérationnel sectoriel............... 5154 388 $ 138 § 250 $ 2971 207 $ 107 $ 100 §

Par mégawattheure (MWh)

Production totale.........c.cocecereireenenene. 75 $ 27 $ 49 $ 70 $ 36 $ 34 %
Production hydroélectrique 71 $ 24 $ 47 $ 67 $ 35% 33 8%

1. Inclut les flux de trésorerie liés aux opérations comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence de 7 M$ (3 M$ en 2012) et exclut le revenu de placement de 3 M$ (5 M$ en
2012) qui est également inclus dans le bénéfice opérationnel net.
2. Exclut les profits sur cession de 4 M$.
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Le bénéfice opérationnel sectoriel, compte non tenu des profits sur cession, a augmenté de 150 M$ par rapport a 2012, du fait
principalement d’un accroissement de 106 M$ des produits selon les biens comparables, de ’augmentation de la production et
d’un apport de 36 M$ provenant des actifs nouvellement acquis ou mis en service. La réévaluation des devises a eu pour effet de
réduire de 7 M$ au total les produits et les colits de nos actifs du Brésil. Les charges directes étant majoritairement fixes, elles ne
varient pas dans la méme proportion que les produits lorsque la production varie. Les augmentations observées découlent de
I’ajout au portefeuille des centrales nouvellement acquises et mises en service.

Pour I’ensemble du portefeuille, les prix réalisés par mégawattheure ont augmenté pour s’établir a 75 $, d’un exercice a ’autre, ce
qui représente une augmentation pour le portefeuille d’installations hydroélectriques, lequel est passé de 67 $ a 71 $. Le recul des
prix de I’hydroélectricité s’explique par ’acquisition de centrales ayant des contrats a court terme pour des tarifs peu élevés, que
nous avons I’intention de renégocier au fil du temps a mesure que les prix augmenteront.

Les charges opérationnelles par mégawattheure pour 1’ensemble du portefeuille se sont établies a 27 $ pour le trimestre considéré
et 2 368 pour le trimestre correspondant de 2012. Les charges directes sont majoritairement fixes et, par conséquent,
I’accroissement de la production des centrales existantes viendra réduire les charges par part, comme cela est effectivement le cas
au trimestre considéré. Les charges directes globales ont augmenté, en raison des colts engagés sur les actifs nouvellement acquis.

Situation financiére sectorielle

Les actifs sectoriels ont augmenté d’environ 0,7 G$ au total, ce qui s’explique par une augmentation de 1,3 G$ aux Etats-Unis
découlant principalement de 1’acquisition d’actifs d’hydroélectricité et d’énergie éolienne au premier trimestre de 2013, en partie
contrebalancée par I’amortissement et la réévaluation des devises.

Les capitaux propres ordinaires par secteur ont diminué¢ de 0,4 G$, principalement parce que nous avons vendu des parts de
Brookfield Renewable au cours du premier trimestre et du fait de la réévaluation des devises.

Profil des contrats

Nous avons mis sous contrat 71 % et 66 % de notre production d’énergie moyenne a long terme pour le reste de 2013 et de 2014,
respectivement. Environ 67 % de la production d’énergie prévue pour 2013 est couverte par des contrats a long terme dont la
durée moyenne est de 11,5 ans, tandis que 4 % de nos produits de 2013 sont couverts par des contrats financiers a plus court
terme.

La quasi-totalité de la production d’énergie de Brookfield Renewable au Brésil est vendue en vertu de contrats de vente d’énergie,
tout comme I’est la totalité de 1’énergie éolienne en Amérique du Nord. Notre groupe de marketing d’énergie en propriété
exclusive a conclu des contrats de vente et des garanties de prix avec Brookfield Renewable qui fixent les prix pour la majeure
partie de la production hydroélectrique nord-américaine qui n’est pas déja vendue en vertu d’un contrat a long terme. Nous
contrebalangons une importante partie de ces contrats au moyen de contrats a long terme. Notre principale exposition résiduelle
aux fluctuations des prix vise approximativement 5 000 GWh de production annuelle que nous nous sommes engagés a acheter de
Brookfield Renewable au prix moyen de 73 § par MWh et pour laquelle nous n’avons pas de contrat d’achat compensatoire a long
terme.

Nous avons acquis 1 969 GWh (1 148 GWh en 2012) de BREP au cours du trimestre, au prix de 74 $§ par MWh (71 $ par MWh
en 2012). Cette acquisition a donné lieu a la réalisation d’une perte de 13 M$ au titre des flux de trésorerie liés aux opérations, un
montant qui est comparable a celui enregistré I’an dernier. Les prix qui ne font pas 1’objet d’un contrat ont augmenté pour s’établir
4 52 $ par MWh au cours du trimestre, soit 24 % de plus qu’a I’exercice précédent. Ce résultat est plus avantageux que le prix au
comptant moyen de 40 $ par MWh pour le trimestre, ce qui représente une prime de 30 %, que nous obtenons en faisant coincider
le moment de la production et la hausse des prix, ainsi que la vente de produits accessoires, comme de la capacité. La marge
négative des prix, qui était plus marquée a 1’exercice précédent, avait été contrebalancée par la baisse des volumes au cours de
cette période.

Nous estimons qu’une variation défavorable de 10 $ par MWh aurait pour effet d’entrainer une diminution des flux de trésorerie
liés aux opérations d’approximativement 18 M$ en fonction de notre participation de 65 % dans Brookfield Renewable, parce que
nous recouvrons notre quote-part de toute variation négative par I’entremise de notre participation. Par ailleurs, nous
comptabiliserons une augmentation annuelle des flux de trésorerie liés aux opérations de 50 M$ pour chaque variation favorable
de 10 $ par MWh par rapport au prix du contrat; nous croyons que cela ajoutera une valeur considérable a long terme puisque la
demande et les prix pour la production d’hydroélectricité renouvelable ne feront qu’augmenter.
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Le tableau suivant présente le profil de nos contrats au cours des cinq prochains exercices pour 1’énergie produite par nos
centrales existantes, en supposant que 1’hydrologie soit maintenue a un niveau conforme a la moyenne a long terme.

Reste de Exercices clos les 31 décembre
2013 2014 2015 2016 2017
Production (en GWh)
Production sous contrat
Contrats de vente d’énergie
HydroGlECtIqUE. ......vevveeiieieieicereeteteci e 2 821 10 691 9 066 8773 8131
BOEINE .......ooooveeeeeeeeeeeeeeeeee e 603 2490 2490 2 489 2489
GAZ B AULTES...c.veuteneeieeeie ettt ettt 100 134 — — —
3524 13315 11556 11262 10 620
Contrats fINANCIETS.......covvveueueuiiririeiettienireeecict ettt sesaenene 229 876 2 847 — —
Total de la production SOUS CONLTAL .........c.ceerireeueuerereriereieieereeneeneaenes 3753 14 191 14 403 11262 10 620
Production sans contrat 1540 7365 7036 10 150 10 792
Production d’énergie moyenne a long terme ............coceeveeeveeeererveenieennns 5293 21556 21439 21412 21412
Production sous contrat — au 30 septembre 2013
Pourcentage de la production totale ...........cococeceeerrieiccionnneeccenes 71 % 66 % 67 % 53 % 50 %
Prix (par MWh) 81 $ 84 $ 81 $ 93 $ 92 $

Le prix contractuel moyen varie d’une période a I’autre a mesure que les contrats en place arrivent a échéance et que de nouveaux
contrats sont conclus; il fluctue également en fonction des taux de change pour ce qui est des contrats conclus au Brésil et au
Canada.

Au cours des 12 derniers mois, nous avons acquis des centrales dont la production moyenne a long terme est estimée
a 3 400 gigawattheures et dont la moitié¢ environ est vendue a des prix que nous jugeons peu €levés, qui pourront étre augmentés
sur les marchés a court terme. Ces contrats arrivent a échéance en 2014, ce qui donnera lieu a une diminution de la production
sous contrat. Cependant, nous sommes convaincus qu’ultimement, nous pourrons conclure des contrats a terme d’une durée
beaucoup plus longue et a des prix plus élevés.

La diminution du montant de la production annuelle sous contrat en vertu d’ententes de vente d’énergie a long terme avant 2017
refléte également 1’échéance de contrats au Brésil. Les prix de 1’énergie continuent d’augmenter au Brésil, car la nécessité de
trouver de nouvelles sources d’approvisionnement pour répondre a la demande croissante a exercé une pression a la hausse
constante sur les prix de 1’énergie. Par conséquent, nous cherchons a conclure des contrats de prix a long terme selon des taux
avantageux.

Nous continuons de chercher des occasions de conclure des contrats a long terme a des prix qui reflétent les caractéristiques
renouvelables favorables de notre production d’énergie en Amérique du Nord.
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INFRASTRUCTURES

Apercu

Nous détenons une participation de 28 % dans Brookfield Infrastructure Partners L.P. («BIP »), notre principale entité
d’infrastructures cotée. BIP est inscrite a la cote des Bourses de New York et de Toronto et sa capitalisation boursicre était
d’environ 8 G$ au 30 septembre 2013. BIP posséde directement un certain nombre d’activités liées aux infrastructures; elle en
possede d’autres par I’intermédiaire de fonds privés et de coentreprises que nous gérons. Nous détenons également des
participations directes dans nos activités liées aux ressources durables, qui comprennent nos fonds d’exploitation foresticére et nos
activités agricoles. Nos fonds privés du secteur des infrastructures comprennent 6,2 G$ en capital investi et 8,6 G$ en capital
engagé, mais non investi. La quote-part de Brookfield dans le capital investi et le capital non investi est respectivement de 1,9 G$
et de 3,0 G$.

En juillet 2013, nous avons vendu nos terres d’exploitation forestiére dans le nord-ouest du Pacifique, que nous détenions a la fois
directement et par I’intermédiaire de BIP, pour un produit brut de 2,65 G$, ce qui a donné lieu a la comptabilisation d’un profit
sur cession de 265 M$, dont notre quote-part s’éléve a 163 M$. Notre quote-part directe du produit net s’est établie a 600 M$; BIP
a recu 470 M$ pour sa participation de 30 %. Du fait de cette vente, BIP détient désormais I’ensemble de nos placements liés aux
services publics ainsi qu’au transport et a 1’énergie. Les participations restantes dans nos activités liées aux ressources durables
sont directement détenues par Brookfield.

En septembre 2013, BIP et nos clients institutionnels ont investi un montant additionnel de 0,7 G$ dans nos activités liées aux
autoroutes a péage au Brésil, ce qui a accru la participation de BIP dans ces activités, la faisant passer de 15 % a 31 %.

Le tableau qui suit présente le rendement opérationnel de nos activités liées aux infrastructures, par activité, ainsi que la situation
financiére de ce secteur.

Charges du siége
social/charges

] Services publics Transport et énergie Ressources durables non attribuées Total pour le secteur
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012
ET POUR LES TRIMESTRES CLOS
LES 30 SEPT. (EN MILLIONS) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Résultats financiers par
secteur
Produits.........cccocceueininuns 222 $ 213§ 214 $ 144 ' $ 66 $ 138 $ 18 14 S 503 $ 509 §
Bénéfice opérationnel
sectoriel .....eeoevrereeceenne. 170 163 162 85 294 41 @ 14 625 303
Flux de trésorerie liés aux
OPErations ...........oeeeeee. 29 30 26 16 172 7 an ) 216 44
Eléments d’évaluation...... 9 (5) (15) (16) 1 (1) Q) (1) (28) (23)
Situation financicre
sectorielle
Actifs sectoriels................ 47158 47078 5005 $ 5254 % 1166 $ 4729 § 423 $ 208 113098 14710 §
Placements...........cccccueuuee 1162 1122 2079 1384 6 9 16 20 3263 2535
Capitaux propres
ordinaires par secteur ..... 593 593 941 935 564 1290 97 (247) 2001 2571

Résultats opérationnels

Comme nous détenons la presque totalité de nos activités liées aux infrastructures par 1’intermédiaire de BIP et de fonds
partiellement détenus, 1’essentiel des produits et du bénéfice opérationnel est attribuable par conséquent aux participations ne
donnant pas le contrdle et non aux flux de trésorerie liés aux opérations. Par ailleurs, les produits et le bénéfice opérationnel
supplémentaires sont réduits par les charges d’intéréts au titre des emprunts correspondant aux entreprises acquises.

Les produits liés aux plateformes se sont établis a 503 MS$, soit une diminution de 1 % par rapport a 1’exercice précédent. Nous
continuons de profiter d’importantes augmentations des produits tirés de nos activités liées aux services publics ainsi qu’au
transport et a 1’énergie, principalement en raison de 1’apport de nos activités de distribution réglementées au Royaume-Uni,
lesquelles se sont accrues récemment, de 1’augmentation des volumes découlant de 1I’important 1’agrandissement de notre réseau
ferroviaire en Australie et de I’acquisition d’activités liées aux autoroutes a péage en Amérique du Sud. Ces apports ont été
contrebalancés par un recul des produits de nos activités liées aux ressources durables par suite de la vente de nos terres
d’exploitation forestiére du nord-ouest du Pacifique.

Le bénéfice opérationnel sectoriel a augmenté de 322 M$, pour s’établir & 625 M$, en raison essentiellement du profit global de
265 M$ comptabilisé a la vente des terres d’exploitation forestiére du nord-ouest du Pacifique. Compte non tenu de ce profit, le
bénéfice opérationnel sectoriel a augmenté de 57 M$, ou 19 %, en raison de ’incidence de la marge accrue et de I’expansion
susmentionnée des activités liées aux services publics et au transport.

Les flux de trésorerie liés aux opérations, compte non tenu des profits sur cessions, se sont chiffrés a 53 M$, ce qui représente une
augmentation de 20 % par rapport a 1’exercice précédent, notamment grace a la comptabilisation de I’apport de 1’agrandissement
de notre réseau ferroviaire en Australie sur un trimestre complet et a 1’apport de nos autoroutes a péage récemment acquises.

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT



Eléments d’évaluation

Nous avons comptabilisé des colits d’évaluation nets de 28 M$, contre 23 M$ en 2012, lesquels ont principalement trait a
I’amortissement et aux pertes sur évaluation sur les contrats liés aux devises, aux taux d’inflation et aux taux d’intérét conclus
pour protéger la valeur des actifs et le colt du capital au cours de chaque période. Les actifs correspondant a I’amortissement et
les contrats financiers sont réévalués a la fin de ’exercice.

Situation financiére

Les capitaux propres ordinaires ont diminué de 570 MS$, en raison de la réduction du placement dans nos activités directes par
suite de la vente de nos terres d’exploitation forestiére du nord-ouest du Pacifique ainsi que de la réévaluation des devises sur les
placements non libellés en dollars américains. Cette diminution a été partiellement compensée par notre participation de 95 M$
dans le placement de capitaux propres de BIP au deuxiéme trimestre.

Au cours de I’exercice, les activités de BIP ont été axées sur plusieurs initiatives visant a renforcer son bilan dans le but de
profiter d’occasions intéressantes d’acquisitions importantes. Outre la vente de sa participation dans les terres d’exploitation
forestiere du nord-ouest du Pacifique, BIP a annoncé la vente de ses activités de distribution réglementées en Nouvelle-Z¢lande,
lesquelles n’étaient pas essentielles a la réalisation de sa stratégie globale, pour un montant d’environ 400 M$. Cette vente devrait
se conclure au quatriéme trimestre, et BIP disposera alors de liquidités d’environ 2 G$ a I’échelle de la Société.

Nous avons également effectué des refinancements pour bon nombre de nos activités, en saisissant 1’occasion d’émettre des titres
d’emprunt a long terme dans un contexte de taux d’intérét historiquement bas. Depuis le début de 1’exercice, nous avons refinancé
une dette de 4 G$ selon des modalités avantageuses. Nous serons ainsi en excellente posture au début de 2014, car les échéances
de nos emprunts sont désormais bien échelonnées, et leur durée moyenne jusqu’a 1’échéance est de 10 ans.

A I’heure actuelle, 94 % de 1’actif de notre fonds Brazil Agriland de 665 millions de reales a été investi. Notre placement total,
y compris nos activités passées et nos nouveaux placements par I’intermédiaire du fonds, s’éléve a 407 M$. Ce placement est
comptabilisé a la juste valeur en vertu des IFRS et est réévalué chaque trimestre.

CAPITAL-INVESTISSEMENT

Nous menons nos activités liées au capital-investissement et a ’aménagement résidentiel par I’intermédiaire d’une série de fonds
de capital-investissement institutionnels, exploités sous la marque Brookfield Capital Partners et dont le capital engagé s’éléve
43,0 GS$, ainsi que par des placements directs dans plusieurs sociétés cotées en Bourse, dont Norbord, Western Forest Products
Inc., Brookfield Residential Properties Inc. et Brookfield Incorporagdes S.A.

Le tableau qui suit présente le rendement opérationnel de notre secteur capital-investissement, ainsi que le profil financier de ce
secteur.

Capital-investissement Aménagement résidentiel Total pour le secteur
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012 ET POUR LES TRIMESTRES
(CEI}\IO;I{LELSKS)(])\I:])EPT 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Résultats financiers par secteur
Produits...c.coeerveeireneinieineenecencereeee 913 § 1126 $ 598 $ 535 $ 1511 $ 1661 $
Bénéfice opérationnel sectoriel................... 714 211 60 37 774 248
Flux de trésorerie liés aux opérations.......... 308 68 15 1 323 69
Eléments d’évaluation..............ccccooevunnen... 47) (51) as) 5 (62) (46)
Situation financiére sectorielle
Actifs sectoriels .......ooeveeveiriiiinieieieieeien 3748 $ 3583 % 5807 $ 5892 % 9555 $ 9475 $
Capitaux propres ordinaires par secteur.......... 1221 957 1444 1617 2 665 2574

Les flux de trésorerie liés aux opérations pour le trimestre se sont chiffrés a 323 M$ et comprenaient des profits sur cession de
245 M$ comptabilisés a la vente de nos placements en capital-investissement. Compte non tenu des profits sur cession, les flux de
trésorerie liés aux opérations se sont chiffrés a 78 M$, soit 11 % de plus qu’en 2012. Nous continuons d’enregistrer des hausses de
volume dans nos activités liées aux produits industriels et aux produits du bois, lesquelles sont stimulées par la reprise du marché
de I’habitation aux Etats-Unis.

Au cours du trimestre considéré, nous avons investi un montant de 321 M$ dans deux entreprises du secteur de 1’énergie et des
services connexes, lesquelles sont détenues par notre fonds privé de capital-investissement Brookfield Capital Partners III.
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Capital-investissement

Nous exploitons quatre fonds de capital-investissement institutionnels totalisant un capital investi de 1,5 G$ et un montant de
1,5 G$ en capital engagé, mais non investi. La quote-part de Brookfield dans le capital investi et les engagements additionnels est
respectivement de 0,6 G$ et de 0,6 GS. En outre, nous détenons directement un certain nombre de placements hors du mandat de
nos fonds de capital-investissement ou d’autres entités opérationnelles.

Les portefeuilles de fonds de capital-investissement comprennent 12 placements dans divers secteurs d’activité. Le montant
moyen de nos placements est de 43 M$, et notre exposition maximale au risque lié a une seule société s’éléve a 100 M$ selon les
valeurs en vertu des IFRS, ou a 207 M$, selon les cours du marché. Nous axons nos activités de placement sur des entreprises
possédant des immobilisations corporelles et générant des flux de trésorerie afin de mieux protéger notre capital.

Notre placement direct le plus important est une participation de 52 % dans Norbord, qui est 1’un des plus importants fabricants de
panneaux a copeaux orientés du monde. La valeur de marché de notre participation dans Norbord se chiffrait & environ 811 M$ au
30 septembre 2013, selon les cours du marché, alors que sa valeur comptable était de 259 MS.

Le tableau ci-dessous présente les résultats de nos activités de capital-investissement. Notre quote-part des flux de trésorerie liés
aux opérations tirés des placements en capital-investissement a augmenté, passant de 56 M$ en 2012 a 62 M$, compte non tenu
des profits sur cession et de 1’apport des cessions d’actifs au cours de I’exercice considéré et de I’exercice précédent.

Flux de trésorerie liés aux

Valeurs comptables Produits opérations
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012 ET POUR LES TRIMESTRES
(B oNgy 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Produits industriels et produits forestiers........ 617 $ 679 $ 777 $ 738 $ 48 $ 45 8
Energie et services CONNEXes ..............c..c........ 564 224 56 44 6 9
Services commerciaux et autres .................... 40 142 36 30 8 2
1221 1045 869 812 62 56
Actifs cédés........ — (88) 44 314 1 12
Profits sur cession — — — — 245 —
1221 § 957 $ 913 § 1126 $ 308 $ 68 §

Les produits ont augmenté de 57 M$ pour atteindre 869 M$. L’augmentation tient essentiellement a la hausse globale des prix et
des volumes dans nos activités qui profitent de la reprise du marché de 1’habitation aux Etats-Unis. Cependant, les prix des
panneaux OSB ont diminué par rapport a 1’exercice précédent et au deuxiéme trimestre de 2013 en ce qui concerne nos activités
liées a la fabrication de panneaux, ce qui a donné lieu a une augmentation de 9 M$ des flux de trésorerie liés aux opérations
provenant de nos activités liées aux produits industriels et aux produits forestiers, compte tenu d’une réduction de 6 M$ des flux
de trésorerie liés aux opérations provenant de nos activités liées a la fabrication de panneaux.

En juillet 2013, nous avons vendu notre participation dans des activités de pates et papiers; nous en avons retiré un TRI de 70 % et
avons réalisé un multiple de 10 sur notre capital. Nous avons per¢u un produit de 200 M$ en espéces et avons comptabilisé un
profit sur cession d’environ 200 M$ au titre des flux de trésorerie liés aux opérations. Au cours du trimestre, nous avons vendu
une partie de notre placement dans Western Forest Products pour un produit d’environ 150 M$ et avons comptabilisé un profit de
monétisation de 45 M$ au titre des flux de trésorerie liés aux opérations. Par conséquent, notre participation dans Western Forest
Products a diminug, passant de 68 % a 53 %.

Immeubles résidentiels

Nous menons nos activités liées aux immeubles résidentiels principalement par 1’intermédiaire de deux véhicules publics :
Brookfield Residential Properties Inc. (« Brookfield Residential ») et Brookfield Incorporagdes S.A. (« BISA »). Nous exergons
également des activités en Australie, dont nous poursuivons la liquidation.

Nos activités liées aux immeubles résidentiels sont principalement comptabilisées au cofit historique ou au moindre du coft et de la
valeur de marché, indépendamment de la durée de détention de certains de nos actifs et de la valeur créée dans le cadre du processus.

En Amérique du Nord, nous exergons nos activités par I’entremise de Brookfield Residential. Nous détenons une participation
d’environ 65 % dans Brookfield Residential, qui est cotée aux Bourses de New York et de Toronto. Nous exergons nos activités
au sein de 11 grands marchés situés principalement en Alberta, en Ontario, en Californie, & Denver, a Austin, a Phoenix et a
Washington, D.C., et contrdlons plus de 100 000 parcelles sur ces marchés. Nous nous concentrons surtout sur I’obtention de
droits et I’aménagement de terrains afin de construire des habitations ou de vendre des parcelles a d’autres constructeurs.

Nous exercons nos activités au Brésil par I’intermédiaire de BISA. Nous détenons environ 45 % de BISA, qui est cotée a la
Bourse principale du Brésil. BISA est un des principaux promoteurs de I’industrie immobiliére brésilienne. Ces activités
comprennent 1’acquisition et ’aménagement de terrains, la construction et la vente ainsi que la commercialisation d’une vaste
gamme de locaux a vocation résidentielle ou commerciale a vendre; nous nous concentrons principalement sur le secteur
résidentiel a revenu intermédiaire. Nous menons ces activités dans les grandes régions métropolitaines du Brésil, notamment Sao
Paulo, Rio de Janeiro, le district fédéral de Brasilia, Curitiba et Campinas, qui couvrent ensemble la majorit¢ du marché
immobilier brésilien.
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Le tableau qui suit présente les résultats opérationnels et le profil financier de nos activités liées aux immeubles résidentiels.

Amérique du Nord Brésil Australie Total
AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012 ET POUR LES
TRIMESTRES CLOS LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Résultats financiers par secteur
Produits ...cccoveeeveuecninieiccccnreeccenenee 333 8§ 245 $ 251 $ 269 § 14 $ 21§ 598 $ 535 $
Bénéfice opérationnel sectoriel ................. 61 35 A3 2 2 — 60 37
Flux de trésorerie liés aux opérations........ 30 11 15) (6) — 4) 15
Eléments d’évaluation ............ccccocoeueen... 1) 3 13) 3 1) (1) (15) 5
Situation financiére sectorielle
Actifs sectoriels .......cooeererininiiiieieiene 2731 $ 2219 § 2825 § 3340 § 251 $ 333§ 5807 $ 5892 $
Capitaux propres ordinaires par secteur .... 932 913 333 482 179 222 1444 1617

Nos activités en Amérique du Nord affichent une solide croissance; de plus, nous profitons d’une demande croissante et d’une
offre restreinte dans nos principaux marchés. Nous continuons d’enregistrer une performance opérationnelle élevée; le carnet de
commandes et le nombre net de nouvelles commandes de maisons a la fin du trimestre sont en forte hausse par rapport a la
période correspondante de 1’exercice précédent.

Nous avons livré 625 logements et 463 terrains au cours du trimestre, comparativement a 490 et a 386, respectivement, en 2012.
Nous en avons tiré¢ des produits de 333 MS$, contre 245 M$ en 2012. La marge brute pour nos activités au Canada s’est élevée
436 %, contre 35 % en 2012. Cette hausse de la marge brute s’explique par une augmentation des marges sur les activités liées a
I’habitation pour le trimestre considéré. Les marges de nos activités aux Etats-Unis continuent de progresser, grice & une
amélioration des prix et de I’offre de produits.

Dans le cadre de nos activités au Brésil, nous avons livré 11 projets au cours du trimestre et comptabilisé des produits de
385,7 millions de reales pour le trimestre clos le 30 septembre 2013. Les lancements de projets et les ventes faisant 1’objet de
contrats se sont chiffrés respectivement a 40,0 millions de reales et a 673,4 millions de reales au troisiéme trimestre,
comparativement a 615 millions de reales et a 716 millions de reales, respectivement, a 1’exercice précédent. Au Brésil, dans les
marchés dans lesquels nous exergons nos activités, les marges continuent de subir des pressions, et les colts a court terme
augmentent, car la période de croissance prolongée sur plusieurs années a donné lieu a une offre excédentaire. Par conséquent, les
flux de trésorerie liés aux opérations ont représenté une perte de 15 M$ au trimestre considéré, soit 9 M$ de moins qu’a I’exercice
précédent. Nous avons donc rationalisé nos activités et les avons axées sur les marchés qui, a notre avis, généreront des marges
favorables dans I’avenir.
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PARTIE 4 — STRUCTURE DU CAPITAL ET SITUATION DE TRESORERIE
STRUCTURE DU CAPITAL

Le tableau ci-dessous présente notre ratio d’endettement pour la Société selon une approche déconsolidée, aprés consolidation et
apres consolidation proportionnelle.

Apres consolidation

Société proportionnelle Aprés consolidation
Ewtons) 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Emprunts de 1a SOCI€té.........oovevviriereieieninnnes 3848 $ 3526 $ 3848 $ 3526 $ 3848 $ 3526 $
Emprunts sans recours
Emprunts hypothécaires grevant des
PrOPIiGteS PrECISES ..vovemvvenerreverrerireerenerieieneenes — — 19 707 21794 33329 33 720
Emprunts de filiales' .......cccoovorvirrevereeen. — 1130 3817 4928 7233 7 585
3 848 4 656 27372 30248 44 410 44 831
Créditeurs et autres..... 917 1199 6 021 7175 10 611 11 652
Passifs d’imp6t différé — — 3 860 3753 6180 6425
Titres de capital .......ccceeevevvieierieieecieeeeeeeeen 168 325 485 758 812 1191
Participations d’autres entités dans des fonds
CONSOIIAES ... — — — — 483 425
Capitaux propres
Participations ne donnant pas le contréle ........ — — — — 25153 23287
Actions privilégiées........coeeureirneireinrenennns 3098 2901 3098 2901 3098 2901
Capitaux propres ordinaires..............ccceceeuenee. 17 373 18 150 17 373 18 150 17 373 18 150
20 471 21051 20 471 21 051 45 624 44 338
Capitalisation totale...........cocevvevereerinnnirrereenenes 25404 § 27231 § 58209 $ 62985 $ 108120 $ 108 862 $

1. Le réglement du swap de taux d’intérét intervenu en aotit 2013 a entrainé I’élimination des emprunts de filiales (1 130 M$ au 31 décembre 2012) et a réduit les créditeurs de 257 M$ par
rapport a la fin de ’exercice.

Structure du capital consolidée

Notre structure du capital consolidée refléte la consolidation intégrale d’entreprises détenues partiellement, nonobstant le fait que le
risque de capital auquel nous exposent ces entreprises est limité dans presque tous les cas au capital que nous avons investi.

Nous remarquons que dans bien des cas, notre structure du capital consolidée comprend 1’ensemble de la dette des entités
consolidées méme si, dans la plupart des cas, nous ne détenons qu’une partie de 1’entité, et que notre quote-part de cette dette est,
par conséquent, beaucoup moindre. Dans d’autres cas, ce mode de présentation exclut une partie ou la totalité¢ de la dette des
entreprises détenues partiellement qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ou de la consolidation
proportionnelle, comme notre investissement dans General Growth Properties et plusieurs de nos activités liées aux
infrastructures.

Le montant total des emprunts consolidés n’a pas subi de changement important. En effet, la prise en charge des emprunts sans
recours relatifs aux actifs et aux entreprises acquis récemment a été contrebalancée par 1’élimination d’emprunts découlant de la
cession d’actifs, notamment de nos terres d’exploitation du nord-ouest du Pacifique, d’actifs non essentiels et de certaines activités
de capital-investissement.

Structure du capital de la Société

Notre structure du capital déconsolidée présente le montant de la dette qui est assortie d’un recours contre la Société, ainsi que la
mesure dans laquelle elle est soutenue par notre capital investi déconsolidé et nos flux de trésorerie remis.

Nous avons réglé un contrat de taux d’intérét a long terme au moyen d’un paiement non récurrent de 905 M$, ce qui a réduit de
1 130 M$ le montant des emprunts des filiales (1 206 M$ au 30 juin 2013) et de 257 M$ le montant des créditeurs et autres
(213 MS$ au 30 juin 2013). Le paiement a été financé par 1’émission de titres d’emprunt a terme pour 425 MS$ et par le produit de
ventes d’actifs, de sorte que, a ’échelle de la Société, les emprunts ont diminué de 800 M$.

La durée moyenne a 1’échéance de nos emprunts généraux est de huit ans.
Consolidation proportionnelle

La consolidation proportionnelle, qui refléte notre quote-part du passif des entités sous-jacentes, présente la fagon dont nos actifs
sous-jacents sont financés, ce qui constitue une importante composante de 1’augmentation des rendements pour les actionnaires.
Nous sommes d’avis que notre ratio financier est approprié en raison de la grande qualité des actifs, de la stabilité¢ des flux de
trésorerie connexes, du niveau d’endettement habituellement nécessaire pour les actifs de cette nature, ainsi que de notre profil
général de liquidité.
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Emprunts de la société

Durée moyenne Echéance
2016 et
AU 30 SEPT. 2013 par.la
(EN MILLIONS) 2013 2012 2013 2014 2015 suite Total
Papier commercial et emprunts bancaires........... 5 4 — S — S — $ 544§ 544§
Emprunts & terme..........ccceeveeeeeninenccieincnennn 9 9 75 25 — 3204 3304
8 8 75 °$ 258 — S 3748 § 3848 §

Nous continuons de gérer activement notre cott du capital et de rééchelonner nos échéances; au cours des 12 derniers mois, nous
avons refinancé 575 M$ de débentures a terme de sociétés, ce qui a accru de 70 M$ le montant notionnel de nos emprunts a terme
et réduit de 90 points de base notre coupon moyen, lequel est désormais de 5,2 %.

Les emprunts bancaires et le papier commercial sont des emprunts a plus court terme en vertu de facilités de crédit a terme
renouvelables engagées d’une valeur de 2,1 G$ ou qui sont adossés a celles-ci, dont une tranche de 1,8 G$ a une échéance de cing
ans et la tranche restante de 300 M$ a une échéance de quatre ans. Au 30 septembre 2013, un montant d’environ 175 M$ (253 M$
au 31 décembre 2012) de ces facilités était utilisé pour des lettres de crédit émises en vue d’appuyer diverses initiatives
commerciales.

Les emprunts a terme se composent d’obligations émises dans le public et de placements privés, lesquels sont tous assortis de taux
fixes et d’échéances arrivant entre 2013 et 2035. Ces sources de financement constituent une importante source de capital a long
terme et elles cadrent avec le profil de notre actif a long terme.

Le taux d’intérét moyen sur les emprunts de la Société s’établissait a 4,6 % au 30 septembre 2013 (4,7 % au 31 décembre 2012).

Le 22 octobre 2013, nous avons émis 200 M$ CA de débentures a terme arrivant a échéance en 2024 et assorties d’un taux de
rendement réel de 4,98 %.

Participations ne donnant pas le contréle

L’émission de titres de capitaux propres sans participation correspond a 1’émission d’actions privilégiées par des filiales
consolidées.

Les participations ne donnant pas le controle représentent la quote-part des investisseurs dans les actifs nets des entités
consolidées; elles se composent essentiellement de deux éléments : les participations en capitaux propres et les actions privilégiées
sans participation émises par des filiales.

Les participations ne donnant pas le contrdle ont augmenté de 1,9 G$, ce qui s’explique surtout par le versement a nos
actionnaires d’une distribution spéciale de 906 M$ et par une hausse de 1,6 G$ du bénéfice net attribuable aux participations ne
donnant pas le contréle, contrebalancée par le versement de distributions de 633 MS$. Les autres changements comprennent
I’émission de titres de capitaux propres de la société en commandite aux investisseurs dans des fonds de propriétés en vue de
financer des acquisitions, et la vente de nos parts dans Brookfield Renewable Energy Partners, ainsi que la réévaluation des
devises des filiales non libellées en dollars américains. Ces montants ont été en partie contrebalancés par la vente de nos terres
d’exploitation forestiére dans la région du nord-ouest du Pacifique, dans le cadre de nos activités liées aux infrastructures.
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Les participations ne donnant pas le contréle sont présentées dans le tableau ci-dessous :

AU 30 SEPT 2013 ET AU 31 DEC. 2012

(EN MILLIONS) 2013 2012 Variation
Participations en capitaux propres
Immeubles
Brookfield Property Partners L.P.1 ...........oooioiioooeeeeeee oo 912 $ -3 912 $
Filiales
Brookfield Office Properties INC." ..........co..oovuerveeeveieeeeeeeseeeeseeeeees e 5301 5093 208
FONAS PriVES €6 AULTES .....vevieeieiieiieitieieeieeie ettt sttt et sttt sae et e steeneesaeenne e 4 823 4128 695
AAULTES ..ottt ettt et e st e st e et e st e eat e e ae e et e e ea e e en st e nee e teeeneeenbeennaeenteennreens 184 363 (179)
Energie renouvelable
Brookfield Renewable Energy Partners L.P." ..........co.ooviooierioeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2 056 2030 26
Fonds privés et autres 1188 1022 166
Infrastructures
Brookfield Infrastructure Partners L.P." ...........c.cooooomieioeeeeeeeeeeeeeeeees e 3615 3592 23
1861 2 566 (705)
100 104 4
Capital-investissement et autres
Brookfield INCOTPOTAgEES S.A. .. ...oveeeeeeeeeeee oo 555 727 (172)
Brookfield Residential Properties INC. ............oooivieeeeeeeeceeceee oo 469 427 42
AAULTES ettt ettt sttt et b et b et b et e bbbttt b et s h et b e et s he et 1356 983 373
22 420 21035 1385
Titres sans participation
Brookfield Office Properties INC. .........ccocoeiriiiiiiiiiiiiineceeceese e 1542 1345 197
Brookfield Renewable Energy Partners L.P. . ......ccccoooieiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee 821 500 321
AAULTCS ..ottt ettt et e st ettt e et e e st et e e sa e s e es e e b e e s e e s seestenseessenseeseensesseensenseensensaensenseensanne 370 407 37
2733 2252 481
25153 § 23287 $ 1866 $
1. Les participations ne donnant pas le contrdle dans la structure du capital déconsolidée des émetteurs cotés sont présentées séparément des participations ne donnant pas le contréle dans

des entités consolidées par les émetteurs cotés.

Capitaux propres ordinaires
Actions émises et en circulation

Le tableau suivant présente les variations du nombre d’actions de catégorie A a droit de vote limité émises et en circulation au
cours du trimestre :

Trimestres Périodes de neuf mois

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS) 2013 2012 2013 2012
En circulation au début de 1a période ..............ccceveverrrerererrerereennns 6154 618,6 619,6 6193
Emises (rachetées)

RACNALS ..o 2,4 0,3) (8,6) (2,6)

Régime d’options sur actions a I’intention de la direction.............. 0,3 0,5 2,2 1,9

Plan de réinvestissement de dividendes — — 0,1 0,2
En circulation a 1a finl.......c.ooeveveiieieieiiceeecce e 613,3 6188 613,3 618.8
OPHONS NON EXETCEES ......vovevverervereeereseeesseessesessesessesessenessesssssessnens 37,5 31,5 37,5 31,5
Nombre total d’actions, apres dilution, a la fin de la période.............. 650,8 650,3 650,8 650,3

La Société détient 9,6 millions d’actions a droit de vote limité de catégorie A (5,5 millions au 31 décembre 2012) dans des filiales
au titre du régime d’actions incessibles faisant partie de nos programmes d’actionnariat a long terme de la direction. Ce montant a
été déduit du nombre total d’actions en circulation. Au cours du trimestre, dans le cadre de notre offre publique de rachat dans le
cours normal des activités, nous avons racheté 2,4 millions d'actions a droit de vote limité de catégorie A, pour 84 MS$.

La valeur en trésorerie de nos options non exercées était de 956 M$ au 30 septembre 2013 (912 M$ au 31 décembre 2012).

Au 8 novembre 2013, 613 466 390 actions a droit de vote restreint de catégorie A et 85 120 actions a droit de vote restreint de
catégorie B de la Société étaient en circulation.
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Résultat de base et dilué par action

Les composantes du bénéfice de base et dilué par action sont résumées dans le tableau suivant :

Trimestres Périodes de neuf mois
F]?#&ﬁ_islgfjg;ODEs CLOSES LES 30 SEPT. 2013 20 1 2 2013 20 1 2
BENETICE NEL .....evvviveeeveeeeceeeeeeee et se s sesesenenes 813 $ 334 $ 1403 § 888 §
Dividendes sur les actions Privilégi€es ..........ooovevevererererererrerreeerererennnns 37) (32) (109) 949
776 302 1294 794

Dividendes sur les titres de capital' ............coooouoeveieeeeeeeeeeeeee e 2 6 11 21
Bénéfice net attribuable aux actionnaires ............ccoceeeeveeereeeeereecienreeneens 778 $ 308 $ 1305 $ 815 $
Moyenne pondérée des aCHONS ...............ceverrerrreerreeeereerseeeeesssenessssereenes 614,4 618,7 616,5 618,8
Effet dilutif de la conversion des options selon la méthode du rachat

PACHONIS? ..t eeeeeeeeeeeeeeeeeesee s raee e reseeseen 11,6 12,6 12,7 11,7
Effet dilutif de la conversion des titres de capital ............coovvvevvreveennn. 53 13,9 8,7 19,8
Actions et équivalents d’actions 631,3 645,2 637,9 650,3
1. Sous réserve de I’approbation de la Bourse de Toronto, les actions de séries 10, 11, 12 et 21 peuvent étre converties en actions de catégorie A a droit de vote restreint & un prix égal a

2,00 $ CA ou a 95 % du cours du marché au moment de la conversion, selon le plus élevé des deux montants, au gré de la Société ou du détenteur, a moins que les actions ne soient
rachetées plus tot par la Société contre espéces. Les actions de séries 10, 11 et 21 ont été rachetées le 5 avril 2012, le 1 octobre 2012 et le 2 juillet 2013, respectivement.

2. Comprend le régime d’options sur actions a I’intention de la direction et le régime d’actions incessibles aux employés.

3. Le nombre d’actions est fondé sur 95 % du cours du marché a la fin de la période.

SITUATION DE TRESORERIE
Apercu

Nos liquidités a court terme proviennent principalement de la trésorerie et des actifs financiers, ainsi que des montants non
prélevés sur les facilités de crédit engagées; nous appelons ces sources de liquidités « liquidités essentielles ». Au 30 septembre
2013, les liquidités essentielles au niveau de la Société s’élevaient a 2,4 G$, dont une tranche de 1,0 G$ correspondait a de la
trésorerie nette et des actifs financiers et une tranche de 1,4 G$ a des montants non prélevés sur les facilités de crédit. Le montant
total des liquidités essentielles s’¢élevait & 5,9 G$ a la fin du troisiéme trimestre, en hausse d’environ 1,8 G$ par rapport a la fin de
2012; ce montant comprend les liquidités essentielles de nos principales filiales, soit aux fins des présentes, Brookfield Property
Partners L.P., Brookfield Office Properties Inc., Brookfield Renewable Energy Partners L.P. et Brookfield Infrastructure Partners
L.P. L’essentiel des capitaux que nous avons affectés a ces catégories d’actifs est financé par ces entités. Par conséquent, nous
tenons compte des ressources de ces entités dans I’évaluation de nos liquidités. Nous continuons de maintenir des niveaux de
liquidité élevés parce que nous continuons de saisir des occasions de placement intéressantes.

Le tableau qui suit présente les liquidités essentielles de la Société et les liquidités essentielles apres consolidation :

AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012 . Prin.Cipalles
(EN MILLIONS) Sociétés filiales Total

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Trésorerie et actifs financiers, montant net........................ 990 $ 1133 $ 986 $ 497 $ 1976 $ 1630 $
Montants non prélevés sur les facilités de crédit engagées 1 405 1154 2567 1364 3972 2518

2395 $ 2287 $§ 3553 § 181 $ 5948 § 4148 $

1. Comprend Brookfield Property Partners L.P., Brookfield Office Properties Inc., Brookfield Renewable Energy Partners L.P. et Brookfield Infrastructure Partners L.P.

Dans I’évaluation de nos liquidités disponibles pour des dépenses d’investissement, nous tenons compte a la fois de nos liquidités
essentielles et du capital non investi qui nous a été confié par nos partenaires institutionnels dans nos fonds privés. Sur les
capitaux qui nous ont été¢ confiés par des partenaires institutionnels dans nos fonds privés, le montant qui était disponible a des
fins d’investissement s’élevait au total a 9,8 G$ au 30 septembre 2013, ce qui porte le total de nos liquidités a 15,7 GS$.
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Trésorerie et actifs financiers

Nous maintenons un portefeuille d’actifs financiers comme deuxiéme source de liquidités, en vue d'obtenir des rendements des
placements positifs.

Valeurs Flux de trésorerie liés
comptables aux opérations

33[[{]31\(/)[&5];3]\123)” ET AU 31 DEC. 2012 ET POUR LES TRIMESTRES CLOS LES 30 SEPT. 2013 20 12 2013 20 12
Actifs financiers

Obligations du OUVEINEMENL..........ccceverieriieierierieeieeeeteseeeeseeeeeee 110 $ 137 $

ODbligations de SOCIELES ......vuvvvrvivereeeeiirieieteieteieeseet ettt 114 169

Autres titres  TEVENU fIXE.....vvriivirerieeeiiieierereicieee e 13 19

Obligations a rendement EIEVE...............ceveueriieeerererereeieeeeiereeieessnas 220 192

ACtiONS PIIVIIEZIEES ... 17 297

ACtions OTAINAITES......cveveveveveeisiiieieteieieetet ettt eb et ebeaens 686 690

Préts A T€CEVOIT/AEPOLS....uvvivivivererereriieececeeeeie ettt 15 40
Total des actifs fINANCIETS .........coveveveieiriiiecieieieieeeee e 1175 1544 (58) $ 29§
Trésorerie et équivalents de tréSOTETIE ... oveverrriiririerererereiiieieiereieeeennans 416 175 — —
DEPOLS €6 AULTES PASSIES ..v.vivivievevereieeieiiieiete ettt (601) (586) (12) (23)

990 1133 (70) 6

Profit 1ié au réglement d’un contrat de taux d’intérét a long terme .......... — — 525 —
Capitaux propres ordinaires par secteur/flux de trésorerie liés aux

OPETALIONS 1.vovvieieieiteveteeeecstt bttt s bt tese bbb besssese s s esesesesnsnanas 990 $ 1133 § 455 $ 63

Les flux de trésorerie liés aux opérations comprennent des profits sur cession et des profits et pertes réalisés ou latents sur d’autres
positions sur des marchés financiers, notamment sur des titres a revenu fixe, des titres de capitaux propres, des placements dans du
crédit, des devises et des taux d’intérét.

Les obligations du gouvernement et de sociétés sont détenues a des fins de trésorerie; certains titres correspondent a des passifs
d’assurance.

Outre des actifs financiers a la valeur comptable, nous détenons des swaps sur défaillance d’une valeur nominale de 800 M$ aux
termes desquels nous avons acheté une protection contre 1’instrument d’emprunt de référence.

Les flux de trésorerie liés aux opérations du trimestre se sont élevés a 455 M$, y compris un profit de 525 M$ 1ié au réglement
d’un contrat de taux d’intérét a long terme, en partie contrebalancé par des pertes cumulées de 72 M$ dans le portefeuille sur les
contrats liés aux taux d’intérét et les contrats liés aux devises.

Activités de financement et situation de trésorerie

Nous avons émis ou amassé 30,7 G$ en capitaux au cours des 10 premiers mois de 2013, par I’intermédiaire de placements
consolidés et de placements comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence, pour financer nos projets de croissance,
rééchelonner nos échéances et accroitre nos liquidités, comme le montre le tableau suivant :

(MILLIONS) Produits Taux Echéance
Emprunts

NON GATANTLS ...vcvvveeievteveteeeeeteteteteteeceees et sebetese et esesebetessssss et esesesesssesessesesesesssnssssssesesens 4285 § 3,06 % 6 ans

Grevant des Propri€tés PrECISES .......oeerrrerrrierererereseseseerseesesesesesesessssessesesesesesesanas 12 175 4,08 % 8 ans
Fonds privés ........cccceevevverierennennnne. . 7195 s.o0. 10 ans
Vente de participations/d’actifs 5870 s.0. s.0.
Emission d’actions PrivileIGes ...........o.ovveeveivereeieeeeeeeeeeesee s seesee s 550 4,96 % s.0.
Emission d’actions OFINAITES. .............v.ov.veeveeeeeeeeeeeeeee oo see s eseeses e eeeeees 650 s.0. s.0.

30725 $

Les activités de refinancement nous ont permis de proroger ou de maintenir nos durées moyennes a des taux favorables. Une
tranche d’environ 7,8 G$ des emprunts grevant des propriétés précises et les 0,6 G$ d’actions privilégiées émises ont un taux
d’intérét nominal fixe. Le caractere abrupt persistant de la courbe de rendement et les modalités de paiement anticipé de la dette
existante continuent de rendre moins attrayant le financement préalable d’un certain nombre de nos échéances futures. Toutefois,
nous refinangons activement nos échéances a court terme et nos échéances a plus long terme lorsque des occasions se présentent.

Nous avons également fixé les taux de référence pour environ 2,4 G$ de nos emprunts futurs prévus aux Etats-Unis et au Canada
pour les trois prochaines années a un taux sans risque moyen de 2,5 %. Le taux d’intérét effectif sera d’environ 3,5 % au moment
prévu de I’émission, en lien avec le caractére abrupt prévu de la courbe de rendement au cours de cette période. Cette émission
représente environ 35 % des émissions prévues dans les marchés de I’ Amérique du Nord au cours de la période.
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Flux de trésorerie

Le tableau qui suit résume le tableau consolidé des flux de trésorerie figurant dans nos états financiers consolidés :

' Trimestres Périodes de neuf mois
é’é)T\IIJT\Ij”IiiSIOPT]\EIlS{)IODES CLOSES LES 30 SEPT. 2013 2012 2013 20 1 2
Activités opérationnelles . 711 $ 389 $ 1700 $ 555 $
Activités de financement (731) 506 1151 2122
Activités d’INVeStSSEMENt .............coeviveveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeree e 558 (690) (1788) (1917)
Augmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 538 $ 205 $ 1063 $ 760 $

Les paragraphes qui suivent contiennent une analyse des flux de trésorerie présentés dans nos états financiers consolidés, qui
exclut par conséquent les activités liées a nos placements comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence.

Activités opérationnelles

Les flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles sont composés du bénéfice net, y compris le montant attribuable aux co-
investisseurs, a I’exclusion des éléments hors trésorerie tels que les produits comptabilisés selon la méthode de la mise en
équivalence non distribués, les variations de la juste valeur, I’amortissement et 1’impo6t différé, et comprennent les variations des
¢léments hors trésorerie du fonds de roulement.

De plus, les flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles comprennent le montant net du capital investi ou recouvré du fait
du placement et de la vente subséquente de terrains résidentiels, de maisons ou d’habitations en copropriété. Ces activités
représentaient au troisiéme trimestre de 2013 une charge de 90 M$ (charge de 321 M$ en 2012). Bien que nous considérions cette
activité comme une activité d’investissement, elle est présentée dans les activités opérationnelles parce que les actifs qui lui sont
associés sont classés dans les stocks en vertu des IFRS.

Les activités opérationnelles du trimestre considéré comprennent la partie hors trésorerie des profits et des autres produits, qui
comprend un profit de 525 MS$ 1ié au réglement du swap de taux d’intérét a long terme et un profit de 664 MS$ lié a la vente de nos
activités de pates et papiers. Les parties en espéces de ces transactions sont présentées respectivement dans les activités de
financement et les activités d’investissement.

Activités de financement

Les activités de financement du trimestre écoulé correspondent a des sorties de fonds de 731 MS$, alors que ces activités avaient
généré des rentrées de fonds de 506 M$ au précédent exercice. Nous avons procédé au réglement d’un swap de taux d’intérét a
long terme pour 905 M$, grace a un financement partiel de 425 M$ provenant de I’émission de débentures a terme de sociétés. Par
ailleurs, nous avons vendu notre activité liée aux terres d’exploitation forestiere dans le nord-ouest du Pacifique, ainsi que notre
activité de pates et papiers, que nous détenions toutes deux par 1’intermédiaire de fonds de placement privés, ce qui nous a
conduits a verser a nos partenaires institutionnels des distributions d’environ 1,1 G$. De plus, nous avons racheté au cours du
trimestre nos actions privilégiées, série 21, pour environ 140 M$. D’autres activités de financement ont généré des liquidités de
986 M$, soit 480 M$ de plus que pour la période correspondante de 2012. Ces résultats cadrent avec 1’augmentation globale de
nos activités et le fait que nous continuons de refinancer nos emprunts dans un contexte de taux d’intérét bas.

Les activités de financement du trimestre correspondant de 2012 consistaient en un remboursement net d’emprunts pour 270 M$,
qui comprenait le remboursement de 670 M$ de papier commercial et d’emprunts bancaires, principalement grace au produit tiré
de I’émission de 430 M$ de débentures de sociétés et de 1’émission de 250 M$ d’actions privilégiées de sociétés. De plus, les
activités de financement de 1’exercice précédent ont consisté principalement a émettre des participations ne donnant pas le
contréle de 856 M$, au moyen de I’émission de parts par nos émetteurs cotés sous gestion et par I’exécution des engagements de
capitaux pris dans nos fonds privés, dont une émission de 445 M$ par Brookfield Infrastructure Partners, a laquelle nous avons
participé au prorata.

Activités d’investissement

Les activités d'investissement ont permis de générer des flux de trésorerie de 558 MS$, du fait principalement de la vente de notre
activité liée aux terres d’exploitation forestiere dans le nord-ouest du Pacifique, d’une entreprise de pates et papiers aux Etats-Unis
et de propriétés commerciales non essentielles, pour un produit net de 2,8 G$, en partic contrebalancée par des activités
d’investissement. Nous continuons d’investir nos capitaux dans chacune de nos plateformes, en financant aussi bien des
acquisitions que des projets d’aménagement. Nous avons ainsi acquis une participation additionnelle de 616 M$ dans nos activités
brésiliennes d’autoroutes a péage, dans notre plateforme d’infrastructures, 13 immeubles de placement dans notre plateforme
d’immeubles pour un montant de 606 M$, et 525 M$ d’actifs financiers dans nos plateformes d’infrastructures et de capital-
investissement.

Nos activités d’investissement en 2012 comprenaient 1’acquisition d’immeubles de placement, pour une contrepartie de 600 M$,
et le déploiement de capitaux de plus de 130 M$ dans I’expansion de nos activités ferroviaires en Australie.
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PARTIE 5 - INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
METHODES COMPTABLES ET CONTROLES INTERNES

Méthodes comptables et jugements et estimations critiques

La préparation d’états financiers conformément aux IFRS exige que la direction ait recours a des méthodes comptables
appropriées et établisse des jugements et des estimations qui ont une incidence sur les montants présentés de 1’actif et du passif et
sur la présentation des actifs et des passifs éventuels a la date des états financiers ainsi que sur les montants présentés des produits
et des charges au cours de la période de présentation de I’information financiére.

Afin d’établir ces estimations et jugements critiques, la direction s’appuie sur des renseignements externes et des conditions
observables dans la mesure du possible, corroborés par les analyses internes nécessaires. Ces estimations ont été appliquées d’une
maniere conforme a celle de I’exercice précédent et il n’existe aucun engagement, aucune tendance, aucun événement ni aucune
incertitude connus qui, selon nous, influeront de fagon importante sur la méthode ou les hypothéses utilisées dans ce rapport. Les
estimations sont touchées, entre autres, par les fluctuations des taux d’intérét et d’autres facteurs parfois trés incertains.

Pour plus de renseignements sur les méthodes comptables et les jugements et estimations critiques, veuillez vous reporter aux
principales méthodes comptables figurant a la note 2 des états financiers consolidés au 31 décembre 2012.

Adoption de normes comptables
i. Etats financiers consolidés, coentreprises et informations a fournir

En mai 2011, ’'IASB a publié trois normes, soit IFRS 10, Etats financiers consolidés (« IFRS 10 »), IFRS 11, Partenariats
(« IFRS 11 »), et IFRS 12, Informations a fournir sur les intéréts détenus dans d’autres entités (« IFRS 12 »), et a modifié deux
normes, soit IAS 27, Etats financiers individuels (« 1AS 27 »), et IAS 28, Participations dans des entreprises associées et des
coentreprises (« IAS 28 »). Chacune de ces normes, nouvelles et modifiées, a pris effet le 1% janvier 2013.

IFRS 10 remplace IAS 27 et SIC-12, Consolidation — Entités ad hoc (« SIC-12 »). Les exigences en maticre de consolidation sont
supprimées d’IAS 27 et désormais intégrées dans IFRS 10. IFRS 10 identifie le contréle comme la seule base pour la
consolidation, sans tenir compte de la nature de ’entité émettrice, ce qui élimine I’approche de SIC-12 basée sur les risques et les
avantages. Pour qu’un investisseur puisse conclure qu’il exerce le contréle sur une entité émettrice, il doit exercer le pouvoir sur
les décisions d’ordre financier et opérationnel de ’entité émettrice, étre exposé et avoir droit a des rendements variables de cette
autre entité émettrice, et avoir la capacité d’utiliser son pouvoir sur I’entité émettrice de maniere a influer sur ses rendements.
IFRS 10 exige qu’un investisseur évalue en permanence les modifications du controle qu’il exerce sur I’entité émettrice et les
modifications apportées a son exposition ou a ses droits relativement aux rendements variables de celle-ci.

IFRS 11 remplace IAS 31, Participations dans des coentreprises, et SIC-13, Entités controlées conjointement — Apports non
monétaires par des coentrepreneurs. IFRS 11 s’applique a I’ensemble des parties qui détiennent des intéréts dans un partenariat.
Elle prévoit deux types de partenariats : les entreprises communes et les coentreprises. Dans le cadre d’une entreprise commune,
les parties qui exercent un contréle conjoint sur I’entreprise ont des droits sur les actifs et des obligations au titre des passifs
relatifs a celle-ci. Ces parties doivent comptabiliser leur quote-part des actifs, des passifs, des produits et des charges. Dans le
cadre d’une coentreprise, les parties qui exercent un controle conjoint sur 1’entreprise ont des droits sur 1’actif net de celle-ci et
comptabilisent leur participation dans la coentreprise en appliquant la méthode de la mise en équivalence décrite dans IAS 28.
IAS 28 prescrit la maniére dont doivent étre comptabilisées les participations dans des entreprises associées et précise les
exigences relatives a ’application de la méthode de la mise en équivalence lors de la comptabilisation des entreprises associées et
des coentreprises.

IFRS 12 inteégre les informations a fournir au sujet des intéréts détenus dans d’autres entités et exige qu’une entité qui est une
société mére fournisse de 1’information au sujet des jugements et des hypothéses importants servant a déterminer si cette entité
détient le contrdle, le contréle conjoint ou une influence notable sur une autre entité, ainsi qu’a établir le type de partenariat,
lorsque cet accord a été structuré sous forme de véhicule distinct. L’entité doit également fournir ces informations lorsque des
modifications surviennent dans les faits et les circonstances qui sont susceptibles de modifier la conclusion de I’entité au cours de
la période de déclaration. Les exigences d’information d’IFRS 12 s’appliquent aux états financiers consolidés intermédiaires des
périodes au cours desquelles surviennent des événements ou des transactions significatifs qui justifient la présentation de telles
informations. Autrement, les informations additionnelles seront incluses dans les états financiers consolidés annuels de la Société.

ii. Avantages du personnel

En septembre 2011, I'ITASB a modifié¢ IAS 19, Avantages du personnel («IAS 19 »), de maniére a modifier certains éléments
ayant une incidence sur les régimes a prestations définies, notamment la comptabilisation de ce qui suit : les écarts actuariels dans
les autres ¢éléments du résultat global, les intéréts sur le passif (ou 1’actif) net au titre des prestations définies dans le résultat net, et
les colits des services passés non acquis dans le résultat net a la premiére des deux dates suivantes : a la date de modification du
régime ou a la date a laquelle ’entité comptabilise les colits de restructuration correspondants ou les indemnités de cessation
d’emploi correspondantes.
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iii. Evaluation de la juste valeur

IFRS 13, Evaluation de la juste valeur (« IFRS 13 »), constitue une source unique de directives en vertu des IFRS pour toutes les
évaluations de la juste valeur. IFRS 13 ne modifie pas les cas dans lesquels une entité est tenue d’utiliser la juste valeur, mais elle
fournit plutot des directives sur la fagon d’évaluer la juste valeur en vertu des IFRS lorsque la juste valeur est permise ou requise.
L’application d’IFRS 13 n’a eu aucune incidence importante sur la méthode qu’utilise la Société pour évaluer ses actifs et ses
passifs non financiers.

IFRS 13 exige également la présentation d’informations précises sur les justes valeurs utilisées dans les états financiers
consolidés. La Société a adopté les exigences d’information aux termes d’IAS 34, Information financiére intermédiaire, a la
note 5.

iv. Présentation des autres éléments du résultat global

En septembre 2011, I’'TASB a apporté des modifications a IAS 1, Présentation des états financiers (« IAS 1 »). Ces modifications
exigent que les autres éléments du résultat global soient classés en deux catégories, soit les éléments qui pourraient
éventuellement étre reclassés en résultat net et ceux qui ne le seront pas. L’impo6t sur les autres ¢léments du résultat global doit
étre réparti de la méme maniére. Les états consolidés du résultat global du présent rapport intermédiaire ont été modifiés en vue de
refléter les changements de présentation.

Les tableaux suivants présentent les principaux postes des états financiers afin de résumer I’incidence qu’a eue 1’adoption
d’IFRS 10, d’IFRS 11 et d’IAS 19 sur nos états financiers consolidés déja publiés au 1% janvier 2012, au 31 décembre 2012 et
pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 30 septembre 2012 :

Au 31 décembre 2012 Au 1 janvier 2012
Montants Montants
déclarés déclarés
antérieu- Montants antérieu- Montants
rement  Ajustement retraités rement  Ajustement retraités
Bilans consolidés :
Ressources durables 3283 §$ 233 $ 3516 $ 3155 % 226 $ 3381 $
Placements..........ccoeeeneeeineneneeecece 11 689 (71) 11618 9401 (69) 9332
Total de I"actif .......cccooevveeivicniniiicicnn 108 644 218 108 862 91022 214 91 236
Emprunts hypothécaires grevant des
Propri€tés Précises. ... .omvnreriniereiereerennne 33648 $ 72 $ 33720 $ 28415 $ 72 $ 28 487 $
Capitaux propres
Participations ne donnant pas
le controle .....c..cceeevenenienieniciecncnnn 23 190 97 23 287 18516 96 18 612
Actions ordinaires...........occeeeevverreervereervennens 18 160 (10) 18 150 16 743 (6) 16 737
Total du passif et des capitaux propres......... 108 644 218 108 862 91 022 214 91 236
Trimestre clos le Période de neuf mois close le
30 septembre 2012 30 septembre 2012
Montants Montants
déclarés déclarés
antérieu- Montants antérieu- Montants
rement Ajustement retraités rement Ajustement retraités
Compte consolidé de résultat :
Total des produits et autres profits................ 4644 $ 17 $ 4661 $ 13075 § 50 $ 13125 $
Bénéfice net......cccoevevenieineninicccncn 872 3 875 1971 5 1976
Bénéfice net attribuable aux actionnaires ..... 334 — 334 888 — 888
Etat consolidé du résultat global :
Autres éléments du résultat global................. 216 $ (s 215 $ 30)$ 7 $ 37 $
Autres ¢éléments du résultat global
attribuable aux actionnaires .... 59 — 59 (24) (4) (28)
Résultat global ........cccooevieinininiiin 1 088 2 1 090 1941 2) 1939
Résultat global attribuable aux
ACTIONNAITES ... 393 — 393 864 “4) 860
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Modifications futures de méthodes comptables
Instruments financiers

L’TASB a publi¢ IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 »), le 12 novembre 2009. Cette norme remplacera IAS 39, Instruments
financiers : Comptabilisation et évaluation (« IAS 39 »). IFRS 9 prescrit une seule approche pour déterminer si un actif financier
doit étre évalué au colit amorti ou a la juste valeur, en lieu et place des nombreuses régles d’TAS 39. L’approche d’IFRS 9 est
fondée sur le modele économique que suit 1’entité pour la gestion des actifs financiers et sur les caractéristiques des flux de
trésorerie contractuels de 1’actif financier. La nouvelle norme exige ¢également I'utilisation d'une méthode unique de dépréciation,
remplagant ainsi les multiples méthodes de dépréciation d'IAS 39. L’IASB a décidé a titre provisoire de reporter la date d’entrée
en vigueur obligatoire d’IFRS 9; celle-ci ne sera fixée que lorsque les exigences en matiére de dépréciation, de classement et
d’évaluation auront été établies. La Société n’a pas encore déterminé I’incidence d’IFRS 9 sur ses états financiers consolidés.

DECLARATIONS DE LA DIRECTION ET CONTROLES INTERNES

Controle interne a I’égard de I’information financiére

Au cours du trimestre clos le 30 septembre 2013, aucun changement n’a été apporté a notre contrdle interne a 1’égard de
I’information financiére qui a eu, ou est raisonnablement susceptible d’avoir, une incidence importante sur notre contrdle interne a
I’égard de I’information financiére.

Déclarations en vertu de la Financial Supervision Act des Pays-Bas

Comme 1’exige le paragraphe 2¢ de I’article 5:25d de la Financial Supervision Act des Pays-Bas (la « Loi des Pays-Bas »), les
membres du comité de direction (au sens défini par la Loi des Pays-Bas) confirment qu’a leur connaissance :

les états financiers inclus dans le présent rapport intermédiaire donnent une image fidéle des actifs, des passifs, de la situation
financiére et du résultat net de la Société, ainsi que des activités comprises dans la consolidation prise dans son ensemble;

le rapport de gestion inclus dans le présent rapport intermédiaire comprend une analyse fidele des renseignements requis en vertu
du paragraphe 8 et, s’il y a lieu, du paragraphe 9 de I’article 5:25d de la Loi des Pays-Bas concernant la Société, ainsi que des
activités comprises dans la consolidation prise dans son ensemble.

CONTEXTE COMMERCIAL ET RISQUES
Risques généraux
Litiges

La Securities and Exchange Commission des Etats-Unis (la « SEC ») et le Department of Justice des Etats-Unis (le « DOJ »)
conduisent chacun une enquéte relativement a des allégations selon lesquelles une de nos filiales brésiliennes versait a des tiers au
Brésil des sommes qui servaient ensuite & payer des fonctionnaires municipaux afin d’obtenir des permis et d’autres avantages, ce
que nous savions. Nous sommes conscients qu’il est courant que la SEC et le DOJ ménent chacun leur enquéte dans la méme
affaire. La SEC et le DOJ nous ont demandé¢ de leur fournir des renseignements et nous coopérons avec les deux instances. En
2012, nous avons retenu les services d’un grand cabinet de droit international, que nous avons chargé de mener une enquéte
indépendante sur les allégations en question. D’apres les résultats de cette enquéte, nous n’avons aucune raison de croire que notre
filiale brésilienne a commis une quelconque faute; nous espérons que cette affaire pourra se régler en temps voulu. Nous croyons
que I’issue juridique de cette affaire ne devrait pas avoir d’incidence importante sur le plan financier pour la Société.
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MISE EN GARDE A L’EGARD DES DECLARATIONS ET DES INFORMATIONS
PROSPECTIVES

Le présent rapport contient de 1’« information prospective » prescrite par les lois sur les valeurs mobiliéres des provinces
canadiennes et des « déclarations prospectives » au sens de I’article 27A de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis et de article
21E de la Securities Exchange Act of 1934 des Etats-Unis dans leur version modifiée respective, de dispositions refuges prévues
dans la Private Securities Litigation Reform Act of 1995 des Etats-Unis et de toute réglementation canadienne sur les valeurs
mobiliéres applicable. Les déclarations prospectives comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, dépendent de
conditions ou d’événements futurs ou s’y rapportent, comprennent des déclarations pouvant porter sur les activités, les affaires, la
situation financiére, les résultats financiers attendus, la performance, les prévisions, les occasions, les priorités, les cibles, les buts,
les objectifs continus, les stratégies et les perspectives de la Société et de ses filiales, de méme que les perspectives économiques
en Amérique du Nord et a I’échelle mondiale, pour 1’exercice en cours et les périodes a venir, et comprennent des termes tels que
« s’attendre a », « anticiper », « planifier », « croire », « estimer », « chercher a », « avoir I’intention de », « viser », « projeter » et
« prévoir », ainsi que les formes négatives de ces termes et d’autres expressions semblables, ou se caractérisent par I’emploi de la
forme future ou conditionnelle de verbes tels que « étre », « devoir » et « pouvoir ».

Bien que nous soyons d’avis que nos résultats, notre performance et nos réalisations futurs énoncés ou sous-entendus dans
I’information et les déclarations prospectives sont fondés sur des hypothéses et des attentes raisonnables, le lecteur ne doit pas
accorder une confiance indue a I’information et aux déclarations prospectives puisque celles-ci sous-tendent des risques, des
incertitudes et d’autres facteurs, connus ou non, dont plusieurs sont indépendants de notre volonté, qui pourraient faire en sorte
que le rendement, les réalisations ou les résultats réels de la Société différent sensiblement des résultats, du rendement ou des
réalisations futurs attendus qui sont énoncés ou sous-entendus dans cette information et ces déclarations prospectives.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels différent sensiblement de ceux qui sont envisagés ou indiqués
implicitement dans les déclarations prospectives sont notamment les suivants: l’incidence ou 1’incidence imprévue de la
conjoncture économique, de la situation politique et des marchés des pays dans lesquels nous exergcons nos activités; le
comportement des marchés des capitaux, notamment les fluctuations des taux d’intérét et de change; les marchés boursiers et
financiers mondiaux et la disponibilité du financement et du refinancement par actions et par emprunt au sein de ces marchés; les
mesures stratégiques, notamment les cessions; la capacité de réaliser et d’intégrer de fagon efficace les acquisitions a nos activités
existantes et la capacité de générer les bénéfices prévus; les changements de conventions et de méthodes comptables utilisées pour
présenter la situation financiére (y compris les incertitudes liées aux hypothéses et aux estimations comptables critiques);
I’incidence de I’application de modifications comptables futures; la concurrence; les risques liés a I’exploitation et a la réputation;
les changements liés aux technologies; les changements liés a la réglementation gouvernementale et a la 1égislation dans les pays
ol nous exercons nos activités; les modifications des lois fiscales; les catastrophes, par exemple les tremblements de terre et les
ouragans; les répercussions possibles des conflits internationaux ou d’autres événements, notamment des actes terroristes; les
autres risques et facteurs décrits de fagon détaillée a 1’occasion dans les documents que nous déposons aupres des organismes de
réglementation des valeurs mobiliéres au Canada et aux Etats-Unis.

Nous apportons cette mise en garde : la liste précédente des facteurs importants qui peuvent avoir des répercussions sur les
résultats futurs n’est pas exhaustive. Lorsqu’ils se fient a nos déclarations prospectives pour prendre des décisions, les
investisseurs et les autres personnes devraient examiner attentivement ces facteurs et autres incertitudes ainsi que les événements
qui pourraient survenir. Sauf lorsque la loi I’exige, la Société ne s’engage nullement a publier une mise a jour de ces déclarations
ou informations prospectives, de fagon écrite ou orale, qui pourrait s’avérer nécessaire par suite de nouveaux renseignements,
d’événements futurs ou autrement.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
BILANS CONSOLIDES

(NON AUDITE)
(EN MILLIONS)

Actif

Trésorerie et équivalents de trESOTETIC ........eruteterieriertieiierie ettt ettt
AULIes aCtifS FINANCIETS ....e.veuieuiiiiriiiterteieieii ettt
DEDILEULS € AULTES .....euveeneetieiiesieeiie ettt et ettt ettt ettt ete et ssee bt eat e besbeebeebeenbesbeenbesbeenne
SHOCKS .ttt ettt b ettt neene
PLACEIMENILS. ......eniiieiiecteee ettt ettt sttt et sb bbb bt et sbe et
Immeubles de PlacemMEnt .......c..coueviiiiiriiiricee e
IMmOobilisations COrPOTEIIES ........c.eruiruiriirieieietieie ettt
ReSSOUICES AUIADIES .....c..c.oiuiiiiiiiiiiiiiciccc et
Immobilisations incorporelles ....
GOOAWILL. ...ttt sttt ettt st
Actif A IMPOt AIfFEIE ..o.veeeieiieieciece e
Total de Pactif...........coooiiiiiii et

Passif et capitaux propres
Créditeurs et aUtres PASSITS .......c.eiiiiriiieeieee e
Emprunts de la Société
Emprunts sans recours
Emprunts grevant des propri€tés PréCisSes........cooemimemieierirererenentereieenensensensenseenne
Emprunts de fillIAles.........ccueieiiiiiiiieeee s
Passif d’IMpPOt diffEre ........coeiviiiiiiiiie et
TItrEeS de CAPILAL ...eouveiieeieiieieie ettt ettt et et e sae b e e s e sseeseebeenne e
Participations d’autres entités dans des fonds consolid€s............ccooerieninieiienenniencncinnne
Capitaux propres
ACHIONS PIIVIIEZIEES .....ouiiieiiiiiiiteitee ettt st
Participations ne donnant pas 1e CONtrole ...........ccecveiririnenenieieieencneneceeeeeeee

ACHIONS OTAINAITES. .....euvevenieriiiireiirietireteteteen ettt ettt se b eae e ese e
Total des CaPItAUX PIOPIES.....c..cvruerreruirreieriiiriertenteteteteere st sttt ettt et sresaeseeeeneeaenaes
Total du passif et des capitaux Propres ...........coccooeviriiiniriininieneneneeeneeeeseeeene

1. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».
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30 sept.
Note 2013 31 déc. 2012!
3799 § 2850 $
5.6 4052 3111
6 7257 6952
6 6478 6 581
12 868 11618
33 858 33 161
7 30 937 31148
502 3516
5256 5770
1688 2490
1425 1 665
108120 $ 108 862 $
6 10611 $ 11652 §
3848 3526
6 33329 33 720
6 7233 7 585
6180 6 425
812 1191
483 425
3098 2901
25153 23287
8 17373 18 150
45 624 44 338
108120 § 108 862 $




COMPTES CONSOLIDES DE RESULTAT

(NON AUDITE)

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT.

(EN MILLIONS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION)

Total des produits et autres profits............cccvenene

Charges directes........coovvereneeieeeerieeeeeeeeanne
AUtres produits .......o.ceoeeeeeeeeiineeeeee e

Résultat comptabilisé selon la méthode
de la mise en équivalence .........c..ceceverieriennenne

Charges
INEETELS .ot
Charges du si€ge SoCial........ccccververeereeieniecieneenns

Eléments d’évaluation
Variations de la juste valeur..........c.ccoceeveveneennen.

AMOTtISSEMENTS ....c.vveeeveeiieerieeereeeree e ere v

Impot sur le résultat .........coeeveeeeenenenenieceninennens

Bénéfice net

Bénéfice net attribuable aux :
ACHONNAITES ...c.eovivenenieiieiieiesteetere e
Participations ne donnant pas le contrdle

Bénéfice net par action :

1. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».

Trimestres Périodes de neuf mois
Note 2013 2012' 2013 2012"
9 5176 $ 4661 $ 15293 $ 13125 $
(3 230) (3 420) (10 256) (9 568)
10 525 — 525 —
194 254 684 899
(617) (593) (1 940) (1862)
36) (41) (116) (118)
11 104 495 630 738
(357) (327) (1095) 911)
(264) (154) (731) (327)
1495 $ 875 $ 2994 § 1976 $
813 § 334 § 1403 $ 888 $
682 541 1591 1088
1495 $ 875 $ 2994 $ 1976 $
1,23 §$ 0,48 $ 2,05 $ 1,25 $
1,26 $ 0,49 §$ 2,10 $ 1,28 $
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ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT GLOBAL

(NON AUDITE)
POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS)
BENETICE Nt
Autres ¢éléments du résultat global
Eléments susceptibles d’étre reclassés en résultat net
Eléments d'évaluation
Contrats financiers et contrats de vente d'énergie..........ccocvruvneene
Titres disponibles a 1a VeNte .........coceveeieniriienenieicienencene,

Placements comptabilisés selon la méthode de la
Mise €N EQUIVAIENCE.....c..eueeuieiiiirieieieeeecee e

Ecart de ChANEE .........oo.ovveeeeeeeeeeeee e
Impot sur le résultat........coovieiiriininieicieeeeeeeee e

Eléments qui ne seront pas reclassés en résultat net
Eléments d'évaluation
Réévaluation des immobilisations corporelles...........c.ccoeeueee.
Réévaluation des obligations a I’égard des régimes de retraite.

Placements comptabilisés selon la méthode de la
Mise €N EqUIVAIENCE.....c..ceeuiruiriiniiieiircrieeeeccecee e

Impot sur le résultat........coovieieniininieiieeeeeeeee e

Autres ¢éléments du résultat global....
Résultat global........occooiiiiiieieieee e

Attribuable aux :
Actionnaires
BENETICE NEL...ocuiiiiciiiiicieie et
Autres ¢léments du résultat global...
Résultat global.........cccooiieiiiiieeeeee e

Participations ne donnant pas le controle
BEnéfice net.......coooiviiiiiiiiiiiiiiic
Autres éléments du résultat global............ccocoveveiiiiniiinennne
Résultat global

1. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».
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Trimestres Périodes de neuf mois
2013 2012 2013 2012
1495 § 875 § 2994 $§ 1976 $
32 (132) 278 (147)
(25) 21 (38) 57
— (1) 23 4
7 (112) 263 (86)
369 316 1679) (20)
(11 15 (74) 14
365 219 (1 490) 92)
2) 4 3) 63
10 (10) 16 (28)
8 — 6 —
16 (6) 19 35
(12) 2 10 20
4 4) 29 55
369 215 (1 461) 37
1864 $ 1090 $ 1533 § 1939 §
813 § 334 § 1403 $ 888 $
129 59 (689) (28)
942 § 393§ 714 $ 860 $
682 $ 541 $ 1591 $ 1088 $
240 156 (772) 9)
922 § 697 $ 819 $ 1079 $




ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Cumul des autres éléments

du résultat global

(NON AUDITE)
TRIMESTRE CLOS LE Capital Bénéfices Participations Total des
30 SEPT. 2013 social Surplus non Changements Ecart de Ecart de Autres Actions Actions ne donnant pas capitaux
(EN MILLIONS) ordinaire d’apport distribués de propriété'  réévaluation change réserves ordinaires privilégiées le contrdle propres
Solde au 30 juin 2013......... 2851 § 148§ 5976 $ 700 $ 6885 § 415§ (287) $ 16 688 $ 3098 $ 24308 $ 44094 $
Variations au cours de la
période
Bénéfice net .......cccoeeceeuennne — — 813 — — — — 813 — 682 1495
Autres ¢léments du
résultat global................ — — — — — 101 28 129 — 240 369
Résultat global............c....... — — 813 — — 101 28 942 — 922 1 864
Distributions aux
actionnaires
Actions ordinaires... — — (93) — — — — 93) — — 93)
Actions privilégiées ...... — — (37) — — — — (37) — — (37)
Participations ne
donnant pas le
controle.......ooveeee. — — — — — — — — — (232) (232)
Autres éléments —
Emissions de titres de
capitaux propres,
déduction faite des
rachats.........ooevnene. 2 — (76) — — — — (74) — (137) (211)
Rémunération fondée
sur des actions ......... — 10 2) — — — — 8 — 6 14
Changements de
PIopriété ..........c..... — — — (61) — — — (61) — 286 225
Total des variations au
cours de la période......... 2 10 605 (61) — 101 28 685 — 845 1530
Solde au 30 septembre
2013 .. 2853 § 158 $ 6581 $ 639 § 6885 $ 516 $ (259) $ 17373 §$ 3098 $ 25153 § 5624 §
1. Comprend les profits ou les pertes découlant des changements de propriété des participations dans les filiales consolidées.
Cumul des autres ¢léments
du résultat global
(NON AUDITE)
TRIMESTRE CLOS LE Capital Bénéfices ) ) Participations Total des
30 SEPT. 2012 social Surplus non Changements Ecart de Ecart de Autres Actions Actions ne donnant pas capitaux
(EN MILLIONS) ordinaire d’apport distribués de propriété¢’  réévaluation change réserves ordinaires privilégi¢es le controle propres
Solde au 30 juin 20127........ 2825 § 141§ 6238 § 463§ 6458 $ 1287 $ (499) $ 16913 § 2443 § 19751 § 39107 $
Variations au cours de
la période
Bénéfice net .. — — 334 — — — — 334 — 541 875
Autres ¢léments du
résultat global.. — — — — — 132 (73) 59 — 156 215
Résultat global... — — 334 — — 132 (73) 393 — 697 1090
Distributions aux
actionnaires
Actions ordinaires......... — — (86) — — — — (86) — — (86)
Actions privilégiées ...... — — (32) — — — — (32) — — (32)
Participations ne
donnant pas
le contrdle................ — — — — — — — — — (166) (166)
Autres éléments
Emissions de titres de
capitaux propres,
déduction faite des
rachats........cocoeveunne 12 — (8) — — — — 4 257 759 1020
Rémunération fondée
sur des actions ......... — 8 — — — — — 8 — 10 18
Changements de
Propriété ................. — — — 2 — — — 2 — (5) 3)
Total des variations au
cours de la période......... 12 8 208 2 — 132 (73) 289 257 1295 1 841
Solde au 30 septembre
2012 s 2837 $ 149§ 6446 $ 465 $ 6458 $ 1419 § (572) $ 17202 $ 2700 $ 21046 $ 40948 $
1. Comprend les profits ou les pertes découlant des changements de propriété des participations dans les filiales consolidées.
2. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».
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ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Cumul des autres ¢léments

du résultat global

(NON AUDITE)
PERIODE DE NEUF MOIS  Capital Bénéfices ) ) Participations Total des
CLOSE LE 30 SEPT. 2013 social Surplus non Changements Ecart de Ecart de Autres Actions Actions ne donnant pas capitaux
(EN MILLIONS) ordinaire d’apport distribués de propriété'  réévaluation change réserves ordinaires privilégiées le controle propres
Solde au 31 décembre 2012°.. 2855 § 149§ 6813 § 487 $ 6890 $ 1405 § (449) $ 18150 § 2901 $ 23287 § 44338 §
Variations au cours de
la période
Bénéfice net........ccovvveerevennee. — — 1403 — — — — 1403 — 1591 2994
Autres éléments du
résultat global ...........c....... — — — — ) (857) 173 (689) — (772) (1461)
Résultat global..........cccvvuunee. — — 1403 — %) (857) 173 714 — 819 1533
Distributions aux actionnaires
Actions ordinaires’............ — — (1162) — — (32) 17 (1177) — 906 271)
Actions privilégiées.......... — — (109) — — — — (109) — — (109)
Participations ne donnant
pas le contrdle ............. — — — — — — — — — (633) (633)
Autres éléments
Emissions de titres de
capitaux propres,
déduction faite des
rachats ........cccccceeeeninne 2) — (331) — — — — (333) 197 788 652
Rémunération fondée
sur des actions.............. — 9 (30) — — — — (21) — 16 (5)
Changements de
propriété .. — — 3) 152 — — — 149 — (30) 119
Total des variations au cours
de la période........cccvuvununcne 2) 9 (232) 152 ) (889) 190 (777) 197 1 866 1286
Solde au 30 septembre 2013 .. 2853 § 158§ 6581 § 639 § 6885 § 516§ (259) $ 17373 § 3098 $ 25153 § 45624 §
1. Comprend les profits ou les pertes découlant des changements de propriété des participations dans les filiales consolidées.
2. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».
3. Comprend un dividende spécial de 906 M$ sous forme de parts de Brookfield Property Partners L.P. en faveur des participations ne donnant pas le contréle.
Cumul des autres ¢léments
du résultat global
(NON AUDITE)
PERIODE DE NEUF MOIS  Capital Bénéfices Participations Total des
CLOSE LE 30 SEPT. 2012 social Surplus non Changements Ecart de Ecart de Autres Actions Actions ne donnant pas capitaux
(EN MILLIONS) ordinaire d’apport distribués de propriété'  réévaluation change réserves ordinaires privilégiées le contréle propres
Solde au 31 décembre 2011... 2816 $ 125 $ 5982 $ 475 $ 6399 $ 1456 $ (5100 $ 16743 $ 2140 $ 18516 $ 37399 §
Modifications de méthodes — — 6 — — — (12) (6) — 96 90
comptables®..........c.oo..n...
Variations au cours de
la période
Bénéfice net ... — — 888 — — — — 888 — 1088 1976
Autres éléments du — — — — 59 37) (50) (28) — ) (37)
résultat global ..
Résultat global.... — — 888 — 59 37) (50) 860 — 1079 1939
Distributions aux actionnaires
Actions ordinaires............. — — (254) — — — — (254) — — (254)
Actions privilégiées.......... — — (94) — — — — (94) — — (94)
Participations ne donnant — — — — — — — — — (532) (532)
pas le contrdle .............
Autres éléments
Emissions de titres de 21 — (104) — — — — (83) 560 1136 1613
capitaux propres,
déduction faite des
rachats ........ccccccceueennne
Rémunération fondée — 24 — — — — — 24 — 15 39
sur des actions..............
Changements de — — 22 (10) — — — 12 — 736 748
Propriéteé ..........ccceeueeee
Total des variations au cours 21 24 458 (10) 59 (37) (50) 465 560 2434 3459
de la période..
Solde au 30 septembre 2012.. 2837 § 149§ 6446 $ 465§ 6458 § 1419 $ (572) $ 17202 $ 2700 $ 21046 $ 40948 $
1. Comprend les profits ou les pertes découlant des changements de propriété des participations dans les filiales consolidées.
2. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».
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TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Trimestres Périodes de neuf mois
(NON AUDITE)
FEOI\IIJ:\{/HI}_ES]g]]\E]];)IODES CLOSES LES 30 SEPT. NOte 2013 201 21 2013 20121
Activités opérationnelles
Bénéfice net.......coceevveuenene. 1495 $ 875 § 2994 § 1976 $
Autres produits et profits 9,10 (1189) — (1189) —
Quote-part des bénéfices non distribués comptabilisés
selon la méthode de la mise en équivalence................... (112) (185) (408) (702)
Variations de la juste valeur............c.ccoccceveiininincncnenne (104) (495) (630) (738)
AMOTTISSEIMENLS ....cvevitinienieireierienteteeer ettt et seereneene 357 327 1095 911
Impot differe ........ooeviviiiiiei e 229 123 615 227
676 645 2 477 1674
Investissements dans les activités d’aménagement
résidentiel.........ccoviririinieniiiiirerec e 90) (321) (388) (1017)
Variation nette des soldes hors trésorerie du fonds de
TOULCTNENL ... 125 65 (389) (102)
711 389 1700 555
Activités de financement
Emprunts de la Société contractés ..........ccoeveveveeeneeruenns 405 429 755 852
Emprunts de la Société remboursés “4) — (149) (350)
Papier commercial et emprunts bancaires, montant net...... 20 (659) 170) (81)
Emprunts hypothécaires grevant des propriétés précises
COMETACEES ...ttt retetete ettt tete et teaessaessaeenaas 2097 1456 8 805 4583
Emprunts hypothécaires grevant des propriétés précises
TEIMDOUISES .....vvvveiveieeeieieteietetetesesesetesetesesesesesesesesesesesssesenns 1769) (1328) (7 879) (4 334)
Autres emprunts de filiales contractés ............cccevvereveneee. 1 868 1 689 4767 3780
Autres emprunts de filiales remboursés ..........c.coccereueennne. (2 649) (1855) (4 318) (2751)
Remboursement de titres de capital ...........ccccoceeveieeeennnn (142) — (343) (405)
Capital fourni par les partenaires au sein du Fonds............ 18 38 51 95
Capital fourni par les actionnaires ne détenant pas le contréle 957 856 2160 1504
Capital remboursé aux actionnaires ne détenant pas le
COMIONE .o oo eeesee e (1 094) (97) (1372) (368)
Emissions d’actions privilégiées...........cocoovvvvvvereoivcrrnnnnns — 249 191 543
Emissions d’actions ordinaires.............ccccooeveeerrrererrnnen. 9 12 51 40
Rachats d’actions ordinaires .............ccecceveeveeeenenenenenne (85) — (385) (106)
Distributions aux actionnaires ne détenant pas le controle. (232) (166) (633) (532)
Distributions aux actionnaires.............ccoecereerverreecvereernennes (130) (118) (380) (348)
(731) 506 1151 2122
Activités d’investissement
Acquisitions
Immeubles de placement...........ccceererinieneenineneenne (606) (619) (2097) (1457)
Immobilisations corporelles...........cocceeeveieininencnennne (463) (375) (1287) (1263)
Ressources durables.........ooeeverieienieniienieiieneeienieeiee 42) — (50) —
Placements.........coeevevieriinenieninieece e (628) (329) (1015) 914)
Autres actifs fINANCIers .........ccecevivveneriecieinereeeee. (820) (405) (1 699) (936)
Cessions
Immeubles de placement...........ccoceeveriievieneneenienienenns 697 206 1229 768
Immobilisations cOrporelles...........couveereerruecenreeruenns 503 10 557 73
Ressources durables.........ooevveririenenienieiienienieneeee 1561 — 1736 —
Placements .........coeeeruerieieiiineeneee e — 98 188 335
Autres actifs financiers ...........ccceeeenenee. 364 684 910 1280
Liquidités et dépdts soumis a restrictions (10) 20 (281) (1)
Acquisition de filiales, déduction faite des cessions.......... 2 20 21 198
558 (690) (1788) (1917)
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Variation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie .. 538 205 1063 760
Ecart de réévaluation de change.............oo.ovvveveveeeveeeennnns A3) 16 (114) (25)
Solde au début de la période ... 3264 2 545 2 850 2031
Solde a la fin de la période............coeurveereeeeerererereeeeennen. 3799 $ 2766 $ 3799 § 2766 $

1. Se reporter a la note 2b), « Adoption de normes comptables ».
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NOTES ANNEXES
1. INFORMATION SUR LA SOCIETE

Brookfield Asset Management Inc. (« Brookfield » ou la « Société ») est une société de gestion d’actifs alternatifs d’envergure
mondiale. La Société possede et geére des actifs en axant ses activités sur les propriétés, 1’énergie renouvelable, les infrastructures
et le capital-investissement. La Société est inscrite a la Bourse de New York, a la Bourse de Toronto et a la Bourse Euronext sous
les symboles BAM, BAM.A et BAMA, respectivement. La Société a été constituée conformément a des statuts de fusion en vertu
de la Loi sur les sociétés par actions (Ontario) et est inscrite en Ontario, au Canada. Le bureau principal de la Société est situé a
Brookfield Place, 181 Bay Street, suite 300, Toronto (Ontario) M5J 2T3.

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

a) Déclaration de conformité

Les présents états financiers consolidés intermédiaires résumés ont été préparés conformément a la Norme comptable
internationale (« IAS ») 34, Information financiere intermédiaire, et selon les mémes méthodes comptables publiées dans les états
financiers consolidés audités de 1’exercice clos le 31 décembre 2012, sauf dans les cas mentionnés a la note 2b) ci-apres.

Ces états financiers intermédiaires doivent étre lus en paralléle avec le plus récent rapport annuel publié par la Société, qui
comprend I’information nécessaire ou pertinente pour comprendre les activités de la Société et la présentation des états financiers.
Plus particuliérement, les principales méthodes comptables de la Société sont présentées a la note 2 des états financiers consolidés
de I’exercice clos le 31 décembre 2012 inclus dans le rapport annuel.

Les ¢tats financiers consolidés intermédiaires ne sont pas audités, et ils reflétent tous les ajustements (soit les ajustements
récurrents normaux) qui, de I’avis de la direction, sont nécessaires afin de refléter fidélement les résultats pour les périodes
intermédiaires conformément aux Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »), telles qu’elles ont été publiées
par I’International Accounting Standards Board (1’« IASB »).

Les résultats présentés dans ces états financiers consolidés intermédiaires ne représentent pas nécessairement les résultats qui
pourraient étre obtenus pour 1’exercice entier. Certains montants des périodes de I’exercice précédent ont été reclassés afin que
leur présentation soit conforme a celle de la période considérée.

La publication des présents états financiers consolidés intermédiaires a été autorisée par le conseil d’administration de la Société
le 7 novembre 2013.

b) Adoption de normes comptables
i.  Etats financiers consolidés, coentreprises et informations & fournir

En mai 2011, 'IASB a publié trois normes, soit IFRS 10, Etats financiers consolidés (« IFRS 10 »), IFRS 11, Partenariats
(« IFRS 11 »), et IFRS 12, Informations a fournir sur les intéréts détenus dans d’autres entités (« IFRS 12 »), et a modifié deux
normes, soit IAS 27, Etats financiers individuels (« IAS 27 »), et IAS 28, Participations dans des entreprises associées et des
coentreprises (« IAS 28 »). Chacune de ces normes, nouvelles et modifiées, a pris effet le 1% janvier 2013.

IFRS 10 remplace IAS 27 et SIC-12, Consolidation — Entités ad hoc (« SIC-12 »). Les exigences en matiere de consolidation sont
supprimées d’IAS 27 et désormais intégrées dans IFRS 10. IFRS 10 identifie le controle comme la seule base pour la
consolidation, sans tenir compte de la nature de I’entité émettrice, ce qui élimine I’approche de SIC-12 basée sur les risques et les
avantages. Pour qu’un investisseur puisse conclure qu’il exerce le contréle sur une entité émettrice, il doit exercer le pouvoir sur
les décisions d’ordre financier et opérationnel de ’entité émettrice, étre exposé et avoir droit a des rendements variables de cette
autre entité émettrice, et avoir la capacité d’utiliser son pouvoir sur I’entité émettrice de manicre a influer sur ses rendements.
IFRS 10 exige qu’un investisseur évalue en permanence les modifications du contrdle qu’il exerce sur 1’entité émettrice et les
modifications apportées a son exposition ou a ses droits relativement aux rendements variables de celle-ci.

IFRS 11 remplace IAS 31, Participations dans des coentreprises, et SIC-13, Entités controlées conjointement — Apports non
monétaires par des coentrepreneurs. IFRS 11 s’applique a I’ensemble des parties qui détiennent des intéréts dans un partenariat.
Elle prévoit deux types de partenariats : les entreprises communes et les coentreprises. Dans le cadre d’une entreprise commune,
les parties qui exercent un contréle conjoint sur I’entreprise ont des droits sur les actifs et des obligations au titre des passifs
relatifs a celle-ci. Ces parties doivent comptabiliser leur quote-part des actifs, des passifs, des produits et des charges. Dans le
cadre d’une coentreprise, les parties qui exercent un contrdle conjoint sur 1’entreprise ont des droits sur 1’actif net de celle-ci et
comptabilisent leur participation dans la coentreprise en appliquant la méthode de la mise en équivalence décrite dans IAS 28.
IAS 28 prescrit la maniere dont doivent étre comptabilisées les participations dans des entreprises associées et précise les
exigences relatives a ’application de la méthode de la mise en équivalence lors de la comptabilisation des entreprises associées et
des coentreprises.
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IFRS 12 integre les informations a fournir au sujet des intéréts détenus dans d’autres entités et exige qu’une entité qui est une
société mére fournisse de I’information au sujet des jugements et des hypothéses importants servant & déterminer si cette entité
détient le contrdle, le contréle conjoint ou une influence notable sur une autre entité, ainsi qu’a établir le type de partenariat,
lorsque cet accord a été structuré sous forme de véhicule distinct. L’entité doit également fournir ces informations lorsque des
modifications surviennent dans les faits et les circonstances qui sont susceptibles de modifier la conclusion de 1’entité au cours de
la période de déclaration. Les exigences d’information d’IFRS 12 s’appliquent aux états financiers consolidés intermédiaires des
périodes au cours desquelles surviennent des événements ou des transactions significatifs qui justifient la présentation de telles
informations. Autrement, les informations additionnelles seront incluses dans les états financiers consolidés annuels de la Société.

ii. Avantages du personnel

En septembre 2011, I'IASB a modifi¢ IAS 19, Avantages du personnel (« IAS 19 »), de maniére a modifier certains éléments
ayant une incidence sur les régimes a prestations définies, notamment la comptabilisation de ce qui suit : les écarts actuariels dans
les autres ¢éléments du résultat global, les intéréts sur le passif (ou 1’actif) net au titre des prestations définies dans le résultat net, et
les colts des services passés non acquis dans le résultat net a la premiére des deux dates suivantes : a la date de modification du
régime ou a la date a laquelle ’entité comptabilise les cofits de restructuration correspondants ou les indemnités de cessation
d’emploi correspondantes.

iii. Evaluation de la juste valeur

IERS 13, Evaluation de la juste valeur (« IFRS 13 »), constitue une source unique de directives en vertu des IFRS pour toutes les
évaluations de la juste valeur. IFRS 13 ne modifie pas les cas dans lesquels une entité est tenue d’utiliser la juste valeur, mais elle
fournit plutot des directives sur la fagon d’évaluer la juste valeur en vertu des IFRS lorsque la juste valeur est permise ou requise.
L’application d’IFRS 13 n’a eu aucune incidence importante sur la méthode qu’utilise la Société pour évaluer ses actifs et ses
passifs non financiers.

IFRS 13 exige également la présentation d’informations précises sur les justes valeurs utilisées dans les états financiers
consolidés. La Société a adopté les exigences d’information supplémentaire aux termes d’IAS 34, Information financiére
intermédiaire, a la note 5.

iv. Présentation des autres ¢léments du résultat global

En septembre 2011, I’'TASB a apporté des modifications a IAS 1, Présentation des états financiers (« IAS 1 »). Ces modifications
exigent que les autres éléments du résultat global soient classés en deux catégories, soit les éléments qui pourraient
éventuellement étre reclassés en résultat net et ceux qui ne le seront pas. L’imp06t sur les autres ¢léments du résultat global doit
étre réparti de la méme maniére. Les états consolidés du résultat global du présent rapport intermédiaire ont été¢ modifiés en vue de
refléter les changements de présentation.

Les tableaux suivants présentent les principaux postes des états financiers afin de résumer I’incidence qu’a eue 1’adoption
d’IFRS 10, d’IFRS 11 et d’TAS 19 sur nos états financiers consolidés déja publiés au 1 janvier 2012, au 31 décembre 2012 et
pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 30 septembre 2012 :

Au 31 décembre 2012 Au 1 janvier 2012
Montants Montants
déclarés déclarés
antérieu- Montants antérieu- Montants
rement  Ajustement retraités rement  Ajustement retraités
Bilans consolidés :
Ressources durables........oovvrriririeeerrnnnn 3283 % 233§ 3516 $ 3155 § 226 $ 3381 §
Placements.........cccocveevieneeiiiieiecieesee e 11 689 (71) 11618 9401 (69) 9332
Total de ’actif .......ccceovveiveerceceee 108 644 218 108 862 91022 214 91 236
Emprunts hypothécaires grevant des
PrOPriétés Précises....ovmmmrmmmnirirerrerererennns 33648 § 72 $ 33720 $ 28415 $ 72 8 28487 $
Capitaux propres
Participations ne donnant pas
le controle .....oeveveeeeieiieieeeeeeeeeen 23190 97 23 287 18 516 96 18612
Actions ordinaires.........c.occeevveevereevieseennennns 18 160 (10) 18 150 16 743 (6) 16 737
Total du passif et des capitaux propres .. 108 644 218 108 862 91 022 214 91 236
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Trimestre clos le Période de neuf mois close le

30 septembre 2012 30 septembre 2012

Montants Montants

déclarés déclarés

antérieu- Montants antérieu- Montants

rement Ajustement retraités rement Ajustement retraités

Compte consolidé de résultat :
Total des produits et autres profits................. 4644 § 17 $ 4661 $ 13075 § 50 $ 13125 $
Bénéfice net.......cccocevevenieinininieceeeee 872 3 875 1971 5 1976
Bénéfice net attribuable aux actionnaires...... 334 — 334 888 — 888

Etat consolidé du résultat global :
Autres éléments du résultat global................. 216 $ (s 215 $ 30)$ (WX} 37$
Autres ¢léments du résultat global

attribuable aux actionnaires .. 59 — 59 (24) “4) (28)
Résultat global........c.ccocevevivinininicicnee 1 088 2 1 090 1941 2) 1939
Résultat global attribuable aux

ACTIONNAITES......eveneereieeeeriiereiereeeieeie e 393 — 393 864 “4) 860

¢) Modifications futures de méthodes comptables
Instruments financiers

L’TIASB a publié IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 »), le 12 novembre 2009. Cette norme remplacera IAS 39, Instruments
financiers : Comptabilisation et évaluation (« IAS 39 »). IFRS 9 prescrit une seule approche pour déterminer si un actif financier
doit étre évalué au colit amorti ou a la juste valeur, en lieu et place des nombreuses régles d’IAS 39. L’approche d’IFRS 9 est
fondée sur le modéle économique que suit 1’entité pour la gestion des actifs financiers et sur les caractéristiques des flux de
trésorerie contractuels de I’actif financier. La nouvelle norme exige également 1’utilisation d’une méthode unique de dépréciation,
remplagant ainsi les multiples méthodes de dépréciation d’IAS 39. L’IASB a décidé a titre provisoire de reporter la date d’entrée
en vigueur obligatoire d’IFRS 9; celle-ci ne sera fixée que lorsque les exigences en matiére de dépréciation, de classement et
d’évaluation auront été établies. La Société n’a pas encore déterminé I’incidence d’IFRS 9 sur ses états financiers consolidés.

3. INFORMATION SECTORIELLE

a) Secteurs opérationnels

A des fins de gestion, les activités de la Société sont regroupées dans cing secteurs opérationnels pour lesquels la Société prend
des décisions relatives a I’exploitation et a ’attribution du capital et évalue la performance.

i. Le secteur « Gestion d’actifs et autres services » comprend nos services li€s a la gestion d’actifs, a la construction et aux
immeubles. Ces activités générent des honoraires de services contractuels gagnés auprés d’entités consolidées qui sont inclus
dans nos autres secteurs et aupres de tiers relativement & la prestation de services de gestion, y compris la gestion de nos
fonds de capital-investissement institutionnels et de nos entités cotées en Bourse, a la gestion de projets de construction et
aux activités liées a la relocalisation résidentielle, aux franchises et au courtage. Ces activités se distinguent également par
I’utilisation relativement faible des immobilisations corporelles par rapport & nos autres secteurs d’activité.

ii. Les activités liées aux immeubles concernent principalement les immeubles de bureaux, les immeubles de commerce de
détail et I’investissement dans des occasions et dans d’autres immeubles situés surtout dans les grandes villes d’Amérique du
Nord, d’Australie, du Brésil et d’Europe. Le bénéfice tiré des activités liées aux immeubles se compose principalement du
revenu de location et, dans une moindre mesure, du revenu d’intérét et de dividendes. Presque toutes ces activités sont
détenues par I’intermédiaire de Brookfield Property Partners L.P., dans laquelle nous détenons une participation de 93 %.

iii. Les activités de production d’énergie renouvelable sont principalement composées des centrales hydroélectriques faisant
partie des réseaux hydrographiques nord-américains et brésiliens et des centrales éoliennes en Amérique du Nord. Les
activités lies a 1’énergie de la Société sont détenues et exploitées par I’intermédiaire d’une participation de 65 % dans
Brookfield Renewable Energy Partners L.P. (« BREP ») et d’une filiale en propriété exclusive de la Société qui exerce des
activités d’achat et de vente d’énergie, principalement au nom de BREP.

iv. Les activités liées aux infrastructures concernent principalement les services publics, le transport et 1’énergie, les terres
d’exploitation forestiére et ’laménagement agricole en Australie, en Amérique du Nord, en Europe et en Amérique du Sud, et
sont principalement détenues et exploitées par I’intermédiaire d’une participation de 28 % dans Brookfield Infrastructure
Partners L.P. et de placements directs dans certaines des activités liées aux ressources durables de la Société.
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v. Les activités liées au capital-investissement comprennent les placements et les activités supervisés par notre groupe du
capital-investissement, dont les placements directs ainsi que les placements dans nos fonds de capital-investissement
institutionnels. Le mandat de nos fonds de capital-investissement institutionnels consiste a investir dans une gamme variée de
secteurs, méme si actuellement, les portefeuilles contiennent un certain nombre de placements dont le rendement est touché
de fagon importante par le secteur de la construction d’habitations en Amérique du Nord. Les placements directs
comprennent une participation dans Norbord Inc., un fabricant de panneaux, et deux entreprises du secteur résidentiel cotées
en Bourse, soit Brookfield Residential Properties Inc., une société nord-américaine qui construit des immeubles résidentiels
et qui aménage des terrains, et Brookfield Incorporagdes S.A., une société brésilienne qui aménage des copropriétés.
Habituellement, les activités de ce secteur se caractérisent par une démarche de placement qui est davantage axée sur les
occasions. En outre, ces activités ne sont pas intégrées aux principales plateformes d’exploitation, contrairement aux actifs de
nos activités liées aux immeubles, a 1’énergie renouvelable et aux infrastructures.

Toutes les autres activités au niveau de la Société qui ne sont pas attribuées a 1’un de ces cing secteurs opérationnels sont incluses
dans les activités du siége social, telles que la trésorerie et les actifs financiers, les emprunts de la Société et les actions
privilégiées, les titres de capital et le fonds de roulement net de la Société.

b) Base d’évaluation
i.  Flux de trésorerie liés aux opérations

Les flux de trésorerie liés aux opérations sont une mesure clé de notre performance financiére et se définissent comme le bénéfice net
attribuable aux actionnaires avant les variations de la juste valeur, les amortissements et I’imp6t futur, et comprennent certains profits
sur cession qui ne sont pas autrement inclus dans le bénéfice net tel que celui-ci est déterminé en vertu des IFRS. Lorsque nous
calculons les flux de trésorerie liés aux opérations, nous incluons notre quote-part des flux de trésorerie liés aux opérations des
participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et excluons les colits de transaction découlant de
regroupements d’entreprises, lesquels doivent, en vertu des IFRS, étre passés en charges a mesure qu’ils sont engagés. Nous incluons
les profits sur cession dans les flux de trésorerie liés aux opérations, car nous considérons que I’achat et la vente d’actifs ont lieu dans
le cours normal des activités de la Société. Nous utilisons les flux de trésorerie liés aux opérations pour évaluer les résultats
opérationnels de chacun de nos secteurs d’activité. Nous n’utilisons pas les flux de trésorerie liés aux opérations comme une mesure
de la trésorerie générée par nos activités. Nous calculons les flux de trésorerie liés aux opérations pour chaque secteur, et nous
effectuons un rapprochement du total des flux de trésorerie liés aux opérations et du bénéfice, lequel est présenté a la note 3c).

Notre définition des flux de trésorerie liés aux opérations peut étre différente de la définition utilisée par d’autres sociétés et de la
définition de flux de trésorerie liés aux opérations utilisée par 1’ Association des biens immobiliers du Canada (la « REALpac ») et
la National Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (la « NAREIT »), entre autres raisons parce que la définition de la
NAREIT est fondée sur les PCGR des Etats-Unis et non sur les IFRS. Les principales différences observées lorsque nous
rapprochons notre définition des flux de trésorerie liés aux opérations avec celle de la REALpac ou de la NAREIT sont liées au
fait que nous incluons dans les flux de trésorerie liés aux opérations les éléments suivants : les profits ou les pertes sur cession qui
se produisent dans le cours normal des activités et I’impot exigible en especes sur ces profits, s’il y a lieu; les profits ou les pertes
de change sur les éléments monétaires qui ne font pas partie de nos investissements nets dans des établissements a 1’étranger; les
profits ou les pertes a la vente d’un investissement dans un établissement a 1’étranger.

1.  Autre information sectorielle — Eléments d’évaluation

Aux fins de 1’évaluation de sa performance, la Société utilise également de 1’information financiére liée a la réévaluation des
actifs et des passifs comme les variations de la juste valeur et I’amortissement, qui sont inclus dans le résultat net consolid¢, et les
éléments d’évaluation, qui sont inclus dans les autres éléments du résultat global, ainsi que la quote-part de ces éléments inscrits
dans les placements comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence revenant a la Société. Collectivement, ces montants
sont appelés les « éléments d’évaluation ».

iii. Information sectorielle sur le bilan

L’information sectorielle sur le bilan qui est prise en compte par la Société comprend les actifs sectoriels, soit le total de I’actif
autre que les placements dans des entreprises associées, moins les créditeurs et autres passifs ainsi que les passifs d’impot différé;
les placements dans des entreprises associées; le montant total des emprunts sectoriels, y compris les titres de capital; les
participations ne donnant pas le contréle de chaque secteur ainsi que les actions privilégiées et ordinaires de chaque secteur.

iv. Répartition et évaluation sectorielle

Les mesures sectorielles comprennent des montants gagnés aupres d’entités consolidées qui sont éliminés au moment de la
consolidation. Les trois principaux ajustements consistent a inclure les produits tirés de la gestion d’actifs imputés aux entités
consolidées dans les produits du secteur de la gestion d’actifs et autres services de la Société et & comptabiliser une charge
correspondante a titre de charge du siége social du secteur pertinent, a réaffecter dans les profits sur cession les profits ou les
pertes auparavant classés dans les produits et autres profits, pour chaque secteur, et a comptabiliser les intéréts liés aux emprunts
conclus entre des entités consolidées a titre de produits et de charges d’intéréts dans les secteurs pertinents. Ces montants sont
établis d’apres les modalités des contrats de gestion d’actifs et des ententes d’emprunt conclus entre les entités consolidées.
La Société attribue les charges liées aux fonctions partagées, comme les technologies de I’information et 1’audit interne, en vertu
de politiques officielles. Autrement, ces charges seraient incluses dans le secteur des activités du siége social.
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¢) Résultats opérationnels sectoriels

Secteurs opérationnels

Gestion Charges du

POUR LE TRIMESTRE cLog ~ d actifS et L ) siege social/
LE 30 SEPT. 2013 autres Energie Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) services Immeubles  renouvelable Infrastructures __ investissement attribuées Ajustements Note consolidées
Total des produits et autres

PrOFItS covoooveeeeee e 1080 $ 1107 $ 384§ 503§ 1511 § 20 $ 571§ i 5176 $
Charges directes.................. (945) (563) (144) (227) (1293) (16) (42) ii (3230)
Autres produits...........c..c.... — — — — — — 525 il 525
Flux de trésorerie liés

aux opérations

comptabilisés

selon la méthode de la

mise en équivalence...... 10 113 7 84 3 5 (222) iv —
Profits sur cession ... — 71 6 265 553 458 (1359) v —
Charges d’intéréts............... — (279) (105) 92) (66) (75) — vi (617)
Charges du siége .

social/non attribuées ..... — (99) © (47) (®) (38) 165 vii (36)
Imp6t exigible .........c.c........ — (19) “ 3) (6) 3) 35 viii —

Participations ne donnant
pas le contrdle dans les
flux de trésorerie liés
aux opérations............... — (235) (74) (267) 371) (5) 952 ix —

Flux de trésorerie lié¢s
aux opérations.

145 $ 102 $ 61 $ 216 $ 323 % 346 $

Secteurs opérationnels

Gestion Charges du

POUR LE TRIMESTRE CLOS d’actifs et ) ) ) siege social/
LE 30 SEPT. 2012 autres Energie Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) services Immeubles  renouvelable Infrastructures investissement attribuées Ajustements Note consolidées
Total des produits et autres

Profits ...cevceeceerceneiennes 1205 $ 1118 § 222§ 509 § 1661 $ 4 8 98) 38 i 4661 $
Charges directes ............... (1090) (505) (120) (257) (1 408) (12) (28) i (3 420)
Flux de trésorerie liés

aux opérations

comptabilisés

selon la méthode de la

mise en équivalence...... — 95 3 51 (4) 7 (152) iii —
Profits sur cession ... — (61) — — Q)] (15) 77 iv —
Charges d’intéréts.... — (257) 99) 92) (65) (89) 9 v (593)
Charges du sicge

social/non attribuées ..... — (49) (10) 37 (11) (36) 102 vi (41)
Impot exigible ........oooennee — @ 1 (6) 19 ©) 31 vii —
Participations ne donnant

pas le contrdle dans les

flux de trésorerie liés

auUX Oprations............... — (215) 3) (124) (34) (17 443 viii —
Flux de trésorerie liés

aux opérations............... 115 % 124§ 6) $ 44 8 69 § (123) $
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Secteurs opérationnels

Charges du

;%BI; II\H/[/z)fSE(IZ{II“(())]gE EE Gestion ) siége social/
30 SEPT. 2013 d’actifs et Energie Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) autres services Immeubles renouvelable  Infrastructures investissement attribuées Ajustements Note consolidées
Total des produits et autres

profits 3236 $ 3367 $ 1243 $ 1811 § 4985 §$ 145§ 506§ i 15293 §
Charges directes (2913) (1722) (413) (879) (4 181) (46) (102) ii (10 256)
Autres produits ................... — — — — — — 525 iii 525
Flux de trésorerie liés

aux opérations

comptabilisés

selon la méthode de la

mise en équivalence...... 21 330 19 235 12 8 (625) iv —
Profits sur cession. — 120 178 442 626 534 (1 900) v —
Charges d’intéréts. — (837) (312) (316) (224) (251) — vi (1940)
Charges du siege

social/non attribuées ..... — (219) (32) 131 24 (118) 408 vii (116)
Impot exigible..........oowwvvere. — (37) 15 (16) (23) (16) 107 viii —
Participations ne donnant

pas le contréle dans les

flux de trésorerie liés

AUX OPErations ............... — (601) (280) (762) (580) as) 2241 ix —
Flux de trésorerie liés

aux opérations................ 344 8 401§ 388 § 384§ 591 $ 238 $

Secteurs opérationnels

POUR LA PERIODE DE Gestion Sgharges»d;'}
NEUF MOIS CLOSE LE ; . ) g soca
30 SEPT. 2012 d’actifs et Energie Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) autres services Immeubles renouvelable  Infrastructures investissement attribuées Ajustements Note consolidées
Total des produits et autres

PIOFIS covoveeeen 3153 % 2911 §$ 886 $ 1521 § 4701 $ 156 $ (203) $ i 13125 §
Charges directes ............. @918) (1246) (352) (798) @133) @3) (76) i 568)
Flux de trésorerie liés

aux opérations

comptabilisés

selon la méthode de la

mise en équivalence...... 4 259 11 152 (6) 15 (435) iii —
Profits sur cession — (63) 214 11 1) 23 (184) iv -
Charges d’intéréts............... — (819) (312) 277) (199) (282) 27 v (1862)
Charges du sicge

social/non attribuées ... - (127) (27) (94) (32) (113) 275 vi (118)
Imp6t exigible — (@) 1) (15) (56) (11) 100 vii —
Participations ne donnant

pas le controle dans les

flux de trésorerie liés

aux opérations............... — (535) (123) (350) (139) (29) 1176 viii -
Flux de trésorerie liés

aux opérations............... 239§ 373 8 286 $ 150 § 135§ (286) $
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i.  Total des produits et autres profits

Les ajustements apportés au total des produits et autres profits pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 30 septembre
2013 sont composés d’honoraires de gestion gagnés auprés d’entités consolidées totalisant 123 M$ (74 M$ en 2012) et 307 M$
(199 MS$ en 2012), respectivement, et de produits d’intéréts tirés d’emprunts conclus entre des entités consolidées de néant (9 M$
en 2012) et de néant (27 M$ en 2012) pour le trimestre et la période de neuf mois, respectivement, lesquels ont été éliminés au
moment de la consolidation afin de calculer les produits consolidés de la Société.

Les ajustements apportés au total des produits et autres profits pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 30 septembre
2013 comprennent également le reclassement dans les produits des profits sur cession totalisant 694 M$ (perte sur cession de
15 M$ en 2012) et 813 M$ (23 M$ en 2012), respectivement, qui sont comptabilisés a titre de profits sur cession dans les résultats
sectoriels.

ii. Charges directes

Les ajustements apportés aux charges directes pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 30 septembre 2013 refletent la
réaffectation de charges sectorielles non attribuées totalisant 42 M$ (28 M$ en 2012) et 102 M$ (76 M$ en 2012), respectivement,
qui sont incluses au titre des charges directes dans les comptes consolidés de résultat.

iii. Les autres produits, qui correspondent au profit 1ié au réglement d’un contrat de taux d’intérét a long terme, sont reclassés
dans les profits sur cession dans les résultats sectoriels.

iv. Flux de trésorerie liés aux opérations comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence

La Société définit les flux de trésorerie liés aux opérations comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence comme la
quote-part des flux de trésorerie liés aux opérations découlant de ses placements dans ses entreprises associées (placements
comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence), laquelle est déterminée en appliquant la méme méthodologie qui est
utilisée aux fins de 1’ajustement du bénéfice net des entités consolidées. Les flux de trésorerie liés aux opérations comptabilisés
selon la méthode de la mise en équivalence sont combinés aux variations de la juste valeur comptabilisées selon la méthode de la
mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat de la Société. Le tableau suivant présente la répartition du résultat
comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence entre les flux de trésorerie liés aux opérations, les éléments d’évaluation
et les autres éléments qui sont comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence :

POUR LE TRIMESTRE CLOS LE Charges du si¢ge

30 SEPT. 2013 Gestion d’actifs Energie Capital-  social/charges non Données
(EN MILLIONS) et autres services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Flux de trésorerie liés

AUX OPETAtionS.......c.cceveuvcerveicicnans 10§ 113§ 78 84 § 38 58 222§
Perte sur cession.........coeeeeererininieienens — (36) — — — — (36)
Variations de la juste valeur

et aures' ... — 76 (4) (64) — — 8
Résultat comptabilisé selon la méthode

de la mise en équivalence................ 10 S 153§ 38 20 $ 38 58 194§
1. Comprend une charge d’imp6t différé de 13 M$ non présentée dans les éléments d’évaluation.
POUR LA PERIODE DE NEUF MOIS CLOSE ) . . . Charges du siége
LE 30 SEPT. 2013 Gestion d’actifs Energie Capital-  social/charges non Données
(EN MILLIONS) et autres services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Flux de trésorerie liés

aux opérations. PAR 330 $ 19§ 235§ 12 3 8 8 625§
Perte sur cession... — (41) — 1 — — (40)
Variations de la juste valeur

ELAULTES  ...vvvoeoeeeoeeseseesii — 296 9) (184) (1) 3) 99
Résultat comptabilisé selon la méthode

de la mise en équivalence................. 21§ 585§ 10§ 528 11 8 58 684 §
1. Comprend une charge d’imp6t différé de 13 M$ non présentée dans les éléments d’évaluation.
POUR LE TRIMESTRE CLOS LE . . . . Charges du siége
30 SEPT. 2012 Gestion d’actifs Energie Capital-  social/charges non Données
(EN MILLIONS) et autres services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Flux de trésorerie liés

AUX OPETAtions.........cecvuvevrveeccnnanns — $ 95 $ 38 51§ 4 $ 78 152§
Variations de la juste valeur

CLAULTES .o — 108 4) (5) 4 (1) 102
Résultat comptabilisé selon la méthode

de la mise en équivalence................ — $ 203§ 1) $ 46 $ — $ 6 8 254§
POUR LA PERIODE DE NEUF MOIS . . o . Charges du siege
CLOSE LE 30 SEPT. 2012 Gestion d’actifs Energie Capital-  social/charges non Données
(EN MILLIONS) et autres services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Flux de trésorerie liés

AUX OPETALIONS ... 48 259§ 11 S 152§ ©) $ 15 S 435§
Variations de la juste valeur

L AULLES oo eeeeeeeeeeeeeeeressessseee — 613 (12) (140) 6 3) 464
Résultat comptabilisé selon la méthode

de la mise en équivalence................ 4 8 872§ [ 12 8 — $ 12§ 899 §
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ii.  Profits sur cession

Les profits sur cession comprennent des profits et des pertes comptabilisés en résultat net et découlant de transactions qui ont eu
lieu au cours de la période considérée, ajustés pour tenir compte des variations de la juste valeur et de 1’écart de réévaluation
comptabilisés au cours de périodes précédentes. Les profits sur cession comprennent également des montants qui sont
comptabilisés directement dans les capitaux propres a titre de changements de propriété plutot qu’en résultat net, car ces montants
découlent d’un changement de propriété d’une entité consolidée.

Les ajustements apportés aux profits sur cession sont composés de montants qui sont inclus dans les composantes suivantes des
états financiers de la Société :

Trimestres Périodes de neuf mois
ENMILLIONS) o T RSET 2013 2012 2013 2012
Résultat net
PIOAUILS ...c.evievenieicentcer ettt 694 $ 15 s 813 § 23 §
Résultat comptabilisé selon la méthode de la
mise en équivalence 36) — (41) —
Autres produits ............ 525 — 525 —
AULIES ittt ettt ettt st — — (&) —
1183 (15) 1288 23
Capitaux propres
Variations de la juste valeur comptabilisées au cours
de periodes Précedentes .........coceoeeuireririenieieieieeeie e 10 59) 42 (61)
Ecart de 166VAlUALION ............c.cov.oveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeses e sneeen — — 172 225
Changements de Propriéte .............cccoeeveeeiririenenienieeeeseeeseeeeeeeee e 166 3) 398 3)
176 (62) 612 161
1359 § 77 8 1900 $ 184 $

iii. Charges d’intéréts
Les ajustements apportés aux charges d’intéréts sont composés des intéréts sur les emprunts conclus entre les entités consolidées

de néant (9 M$ en 2012) et de néant (27 M$ en 2012) pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 30 septembre 2013,
respectivement, et qui ont été éliminés au moment de la consolidation, ainsi que des produits connexes.

iv. Charges du siége social/charges non attribuées

Les ajustements apportés aux charges du siége social/charges non attribuées pour le trimestre et la période de neuf mois clos le
30 septembre 2013 sont composés d’honoraires de gestion li€s aux services que se sont rendus des entités consolidées qui
totalisent 123 M$ (74 M$ en 2012) et 306 M$ (199 M$ en 2012), respectivement, et qui ont été éliminés au moment de la
consolidation, et de charges de 42 M$ (28 M$ en 2012) et de 102 M$ (76 M$ en 2012), respectivement, qui n’ont pas été
attribuées a un secteur ou a une gamme de services en particulier, mais qui sont incluses au titre des charges directes de la Société
dans les comptes consolidés de résultat de la Société.

v. Impot sur le résultat

L’impot exigible est inclus dans les flux de trésorerie liés aux opérations sectorielles, mais est regroupé avec 1’impd6t différé, au
titre de I’impdt sur le résultat dans les comptes consolidés de résultat de la Société.

vi. Participations ne donnant pas le controle dans les flux de trésorerie liés aux opérations

La Société définit les participations ne donnant pas le controle dans les flux de trésorerie liés aux opérations comme les
participations ne donnant pas le contrdle moins la quote-part des ajustements nécessaires pour convertir le bénéfice net attribuable
aux actionnaires en flux de trésorerie liés aux opérations. Le tableau suivant présente la répartition des participations ne donnant
pas le contrdle entre les participations ne donnant pas le controle dans les flux de trésorerie liés aux opérations et les principaux
éléments de rapprochement.

Trimestres Périodes de neuf mois
é’é)]\l]JT\lj”IiliSIOPT]\EIlS{)lODES CLOSES LES 30 SEPT. 2013 20 1 2 2013 2012
Capitaux propres
Participations ne donnant pas le contrdle
dans les éléments suivants :
Flux de trésorerie 1iés aux opeérations ............ceceevereeveereeeruenennne 952) $ (443) §$ 2241) $ (1176) $
Profits SUI CESSION ..o 106 — 235 49
Variations de la juste valeur............ccccceeevinininincnecincneee 89) (284) 357) (489)
Résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence
— variations de la juste valeur et autres ...........coceeceevueeeennennen. 29 (26) 54 )
AMOTTISSCIMENLS .....envieerenieeeieniieieeieseeeteeteete st eeesteeaeseeeneenaeens 200 181 603 489
ImpOt sur le 1éSUltat ......oeveeeieieriieieieeereeee e 24 31 115 48
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le
COMEIOLE .ttt (682) $ (541) $ (1591) $ (1088) $

RAPPORT INTERMEDIAIRE DU TROISIEME TRIMESTRE DE 2013

65



vii. Rapprochement du total des flux de trésorerie liés aux opérations et du bénéfice net

Le tableau suivant présente un rapprochement de la somme des flux de trésorerie liés aux opérations de chaque secteur
opérationnel et du si¢ge social et des flux de trésorerie liés aux opérations non attribués a un secteur avec le bénéfice net :

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS)

Flux de trésorerie liés aux opérations

Gestion d’actifs et autres ServiCes.......eoeveererenenieeeieesereene
IMMEUDIES ...cveiniiiiiiiic e
Energie 1enouvelable .............co.covovoeeieeeeeeeeeeeeee e
INTTAStIUCTULES. ....eevieiieiteitet ettt
Capital-INVEStISSEMENLT.......ecueerereieieeiieieeieetesteeieeeeeesieeeeseeeneens
Charges du siége social/non attribuées

Ajustements

Moins : mesures des flux de trésorerie li¢s aux opérations

Profits non comptabilisés en résultat net

Profits comptabilisés selon la méthode de la mise en

EqUIVAIENCE EF AULTES....evveuvieeieieeeieieeieie ettt

Flux de trésorerie liés aux opérations comptabilisés selon la

méthode de la mise en équivalence
IMPOt XIZIDIC. ..o

Participations ne donnant pas le contrdle dans les flux de

trésorerie 11€s auX OPETations .........ccceevverierieneeesienenreenienienne

Ajouter : composantes des états financiers non incluses dans

les flux de trésorerie liés aux opérations

Résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en

CQUIVALETICE ...ttt
Variations de 1a juste Valeur ........ccoccevevevieeiecienieieeeieseeeene
AMOTTISSEIMENLS ...ttt
Impot sur e résultat........coeeiiireieeieeeeee e

Total des aJuSTEMENtS .....c..eeueevieriieriiriieieeieeiesee e
BENETIce Net....c.oeveiiiriiiiiiicicrereec e

d) Autre information sectorielle — Eléments d’évaluation

Trimestres Périodes de neuf mois
2013 2012 2013 2012
145 § 115§ 344 $ 239 §
102 124 401 373
61 6) 388 286
216 44 384 150
323 69 591 135
346 (123) 238 (286)
1193 223 2 346 897
(176) 62 (612) (1e1)
36 — 50 —
(222) (152) (626) (435)
35 31 107 100
952 443 2241 1176
194 254 684 899
104 495 630 738
(357) (327) (1095) 911)
(264) (154) (731) (327)
302 652 648 1079
1495 $ 875 $ 2994 § 1976 $

Le tableau suivant regroupe les éléments importants liés a la réévaluation périodique des actifs et des passifs, y compris la quote-
part de ces éléments revenant a la Société qui est incluse dans le résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence
et la part de ces éléments qui est attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle. Les éléments comptabilisés selon la
méthode de la mise en équivalence qui sont présentés dans le tableau suivant comprennent la quote-part des variations de la juste
valeur et des amortissements revenant a la Société qui est incluse dans le résultat comptabilisé selon la méthode de la mise en
équivalence, tel qu’il est présenté a la note 3c)iii).

Secteurs opérationnels

Gestion

Charges du
si¢ge social/

PR LE IRIMESTRE CLOS LE d’actifs et Energie Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) autres services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Comptabilisés en résultat

net
Variations de la juste

Valeur .......ooevveeveeernnnn. — $ 184 § (1) s 3n$ 378 Mms 104 $
Variations de la juste

valeur comptabilisées

selon la méthode de la

mise en équivalence ..... — 89 4) (64) — — 21
Amortissements ................ (10) (65) (136) (86) (57) 3) (357)

(10) 208 (151) (181) (94) 4) (232)

Comptabilisés dans les

autres €léments du

résultat global ............... — 1 7 45 (22) — 31
Total des éléments de

réévaluation .................. (10) 209 (144) (136) (116) 4) (201)
Participations ne donnant

pas le contrdle dans

les éléments

susmentionnés' ............. — (101) 56 108 54 4 121
Eléments d’évaluation ...... 10) $ 108 $ (88) $ 28) $ (62) $ — § (80) $
1. Comprend les participations ne donnant pas le contréle liées aux éléments d’évaluation comptabilisés en résultat net et dans les autres éléments du résultat global, et exclut les

participations ne donnant pas le contrdle liées aux flux de trésorerie liés aux opérations, tel qu’il est expliqué a la note 3c)viii).
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Secteurs opérationnels

Gestion Charges du
d’actifs et si¢ge social/
FOUR LE IRIMESTRE CLOS LE autres Energie Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Comptabilisés en résultat
net
Variations de la juste
valeUr.......coovveveeirnnn. — 3 524§ 8 3 a2 s 6) $ 19 s 495 $
Variations de la juste
valeur comptabilisées
selon la méthode de la
mise en équivalence et
— 108 “ 5) 4 (€))] 102
® (76) 19 (60) (61 3 (327)
®) 556 (115) an (63) (23) 270
Comptabilisés dans les
autres éléments du
résultat global............... — (60) (59) (12) ®) 21 (118)
Total des éléments de
réévaluation.................. ®) 496 (174) (89) (71) 2) 152
Participations ne donnant
pas le contréle dans
les éléments
susmentionnés'........... — (233) 47 66 25 (7 (102)
Eléments d’évaluation...... 8 $ 263 $ (127) $ 23) % (46) $ OB 50 $
1. Comprend les participations ne donnant pas le contréle liées aux éléments d’évaluation comptabilisés en résultat net et dans les autres éléments du résultat global, et exclut les

participations ne donnant pas le contréle liées aux flux de trésorerie liés aux opérations, tel qu’il est expliqué a la note 3c)ix).
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Secteurs opérationnels

Gestion Charges du
) d’actifs et siége social/

COUR LA PERIODE DE NEUFMOIS autres Energie . Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Comptabilisés en résultat

net
Variations de la juste

Valeur.......cccoevvveevevccnnnn 20 § 834 § 95 $ (12) § (131 $ 14 S 630 §
Variations de la juste

valeur comptabilisées

selon la méthode de la

mise en équivalence ..... — 309 ) (184) (1) 3) 112
Amortissements ................ 31 (196) (411) (263) (184) (10) (1095)

(11) 947 (515) (459) (316) 1 (353)

Comptabilisés dans les

autres €léments du

résultat global ............... — 126 79 7 6 72 290
Total des éléments

d’évaluation.................. (11) 1073 (436) (452) (310) 73 (63)
Participations ne donnant

pas le contréle dans

les éléments

susmentionnés' ............. — (475) 141 355 171 9 201
Eléments d’évaluation ...... (an s 598 § (295) § o7 $ (139) § 82 § 138 $
1. Comprend les participations ne donnant pas le contréle liées aux éléments d’évaluation comptabilisés en résultat net et dans les autres éléments du résultat global, et exclut les

participations ne donnant pas le contréle liées aux flux de trésorerie liés aux opérations, tel qu’il est expliqué a la note 3c)viii).

Secteurs opérationnels

Gestion Charges du
) d’actifs et siége social/

A R IODE DY NEURMOIS autres Energie . Capital- charges non Données
(EN MILLIONS) services Immeubles renouvelable Infrastructures investissement attribuées consolidées
Comptabilisés en résultat

net
Variations de la juste

valeur......cooveveecnnennee (1 s 1035 § 54 $ 94 $ (107) $ 3D S 738 $
Variations de la juste

valeur comptabilisées

selon la méthode de la

mise en équivalence et

AULTES...veeeeeeeeeieeeieieene — 613 (12) (140) 6 3) 464
Amortissements ................ (25) (147) (371) (172) (191) (5) 911)

(36) 1501 (437) (406) (292) (39) 291

Comptabilisés dans les

autres éléments du

résultat global ............... — (89) 38 2) (18) 20 (51
Total des éléments

d’évaluation.................. (36) 1412 (399) (408) (310) (19) 240
Participations ne donnant

pas le contréle dans

les éléments

susmentionnés' ............ — (579) 136 319 160 17 19
Eléments d’évaluation ...... (36) § 833 § (263) $ (89) § (150) $§ 36) $ 259 §
1. Comprend les participations ne donnant pas le contréle liées aux éléments d’évaluation comptabilisés en résultat net et dans les autres éléments du résultat global, et exclut les

participations ne donnant pas le contrdle liées aux flux de trésorerie liés aux opérations, tel qu’il est expliqué a la note 3c)viii).

68 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT



e) Situation financiére sectorielle

Secteurs opérationnels

Charges du siege
Gestion social/ Total des

AU 30 SEPT. 2013 d’actifs et Energie Capital- charges non secteurs a
(EN MILLIONS) autres services Immeubles  renouvelable  Infrastructures investissement attribuées présenter Note
Actifs sectoriels....... 1674 § 39506 $ 14981 $ 11309 $ 9555 §$ 1436 $ 78461 § i
Placements............... 178 8 666 314 3263 288 159 12 868
Emprunts .........cc.... (322) (22 666) (6 655) (6 638) (4 820) (4121) (45222) ii
Participations ne

donnant pas le

contréle par

SECLEUT .. — (13 132) (4 065) (5933) (2 358) (148) (25 636) iii
Actions privilégiées. — — — — — (3098) (3098)
Actions ordinaires

par secteur........... 1530 § 12374 $ 4575 % 2001 § 2665 $ 5772)$ 17373 §

Secteurs opérationnels

Charges du siege

Gestion social/ Total des

AU 31 DEC. 2012 d’actifs et Energie Capital- charges non  secteurs a
(EN MILLIONS) autres services Immeubles  renouvelable  Infrastructures investissement attribuées présenter Note
Actifs sectoriels....... 1855 § 37622 $ 14303 § 14710 $ 9475 $ 1202 $ 79167 $ i
Placements..... 67 8143 344 2535 236 293 11618
Emprunts ... 351 (21471) (6119) (8 060) (5030) 4991) (46 022) il
Participations ne

donnant pas le

contréle par

SECLeUT ...cvuevenenene @)) (11 336) (3552) (6614) (2 107) (102) (23712) il
Actions privilégiées. — — — — — (2901) (2901)
Actions ordinaires

par secteur........... 1570 § 12958 § 4976 § 2571 § 2574 $ (6499) § 18150 §

Les tableaux suivants présentent un rapprochement des postes des états financiers dont le montant différe dans le total des secteurs
a présenter de la Société et dans les bilans consolidés au 30 septembre 2013 et au 31 décembre 2012.

i.  Actifs sectoriels

La Société définit les actifs sectoriels comme le total de I’actif de chaque secteur moins les placements, les passifs d’impot différé
et les créditeurs et autres passifs attribuables a chaque secteur.

AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012

(EN MILLIONS) 2013 2012
TOLAL A PPACHT ...ttt ettt ettt b e et e st s et et et et en e st senenens 108120 $ 108 862 $
PLACEINENLS ...ttt sttt b et s h et b et b et b et ebe bt et e et et e nbeear et (12 868) (11 618)
Créditeurs €t QULITES PASSIES.....c.eiuiiuiiiiitiitete ettt ettt b et s bttt be bt e e e enis (10 611) (11 652)
Passifs d ImMPoOt diffETe .........ooooiiiiiiiii e (6 180) (6 425)
ACHTS SECLOTICLS ....iviiiieiietietiett ettt ettt ettt ettt et e bt e st et e et e e b e b e s esseseeseeseesensessenseneeseeaeesensansensens 78 461 $ 79167 $

ii. Emprunts

\

La Société inclut dans ses emprunts les passifs attribuables a chacun des secteurs suivants : les emprunts de la Société, les
emprunts hypothécaires grevant des propriétés précises, les emprunts de filiales et les titres de capital.

AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012

(EN MILLIONS) 2013 2012
EMPrunts de 1a SOCIEE ......c.eiuiiiiiiiitieie ettt ettt et b et et e st es et e beste b eneeneenis 3848 §$ 3526 $
Emprunts sans recours

Emprunts hypothécaires grevant des propriétés PréCises ...........coumererieirinerenenereieeneeeseseeeeeenean 33329 33720

Emprunts de filiales ........ccccoeveevenieniinieenieieeeeeeee 7 233 7585
Titres de capital................ 812 1191
EIMPIUNTS . ...c.ieieeieeiecitee ettt ettt ettt te et esbeesaesseesteseesaesseessesseassenseessanseassensaessenseansensennsensenssense 45222 § 46022 $

iii. Participations ne donnant pas le controle par secteur

La Société regroupe les participations d’autres entités dans des fonds consolidés et les participations ne donnant pas le contrdle
afin de présenter I’information liée a la situation financiére sectorielle.

AU 30 SEPT. 2013 ET AU 31 DEC. 2012

(EN MILLIONS) 2013 2012
Soldes consolidés
Participations d’autres entités dans des fonds consoOlidEs ..........cecevieriirieiiniiriierieeeeeeeee e 483 $ 425 °$
Participations ne donnant pas le controle dans I’actif Net .........cceecveviirieriiecienieieecee e 25153 23 287
25636 $ 23712 §
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f) Répartition géographique

Le total des produits et autres profits par secteur géographique se détaille comme suit :

Trimestres Périodes de neuf mois
ENMILLIONS) o e SE 2013 2012 2013 2012
BAAES-UNS ....ovooveocveeeeeeeee e sse s se s ena e 1975 $ 1966 $ 5660 $ 4986 $
CANAGA. ..ottt ettt ettt b e st et e ne e beeraesesaeeneas 1041 441 2706 1 949
AUSEIALIC 1.ttt ettt reene 1060 1216 3199 3210
BIESIL.utiiieieciieeet ettt ettt et st b e ta et be b e ete b e sreeneas 361 433 1216 1185
BUIOPE .o 295 355 1153 1037
AULTES 1ottt ettt ettt e e te e et e et eebeestaeesbeessbe e saesabeeasaeesaeeaaeeseeanns 444 250 1359 758
5176 $ 4661 $ 15293 § 13125 $
Les actifs par secteur géographique se détaillent comme suit :
2211{131\(/)1&51;3]\123)13 ET AU 31 DEC. 2012 2013 2012
EHALS-UNIS 1ottt 45302 $ 44381 $
Canada......... 20 289 21 543
Australie.... 14 733 16 781
Brésil...... 12 320 12 941
Europe ... 7 966 6750
N DL (PRSI 7510 6 466
108120 $ 108 862 $

g) Répartition du total des produits et autres profits

Le total des produits et autres profits par secteur opérationnel et par secteur d’activité se présente comme suit :

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT.
(EN MILLIONS)

Gestion d’actifs et autres services

Gestion A ACHITS. ...cc.evviriiieieieie s

Services liés a la construction et aux immeubles...........coceeeeeririneniennn.
Immeubles

Immeubles de BUrCaUX........ccuerieriiiieiieieriececeteereeee e

Immeubles de commerce de détail ..........coceevievirieniinieninieeneeeeee

Immeubles résidentiels, propriétés industrielles et

0CCasions de PlaCeMENL .......cc.evuierieriieienieeieeieete ettt

Energie renouvelable

BAAtS-UNS ..o

Canada

BIEST] .ttt
Infrastructures

SETVICES PUDLICS ..cuvitieiiitieiiesteeest ettt

Transport et énergie......

Ressources durables ...........ccccoceveveieiiincnene.

Charges du siége social/charges non attribuées..........c..cceeeecererenennennne.
Capital-investissement

Capital-INVEStISSEMENT.......ecueeieeiieieeeieieeeeteseeie e etesreeaeereessesseensesseens

Aménagement résidentiel ............oociviriieiieiiiii e
Charges du siége social/charges non attribuées

Charges du si¢ge social/charges non attribuées ...........ceoeveeeierenienennenns

AJUSEEIMENS ...
Total des produits et autres Profits..........c.ceceeeerverererierieciniineneneneeeeeeenens

1. Les ajustements apportés aux produits et autres profits sont décrits a la note 3c).
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Trimestres Périodes de neuf mois
2013 2012 2013 2012
175 $ 107 $ 456 $ 294 §
905 1098 2780 2859
619 670 1 865 1 899
54 58 148 160
434 390 1354 852
193 68 625 325
120 71 395 292
71 83 223 269
222 213 688 616
214 144 678 436
66 138 438 452
1 14 7 17
913 1126 3310 3279
598 535 1675 1422
20 44 145 156
571 (98) 506 (203)
5176 $ 4661 $ 15293 $ 13125 $




4.  ACQUISITIONS D’ENTITES CONSOLIDEES

La Société comptabilise les regroupements d’entreprises selon la méthode de 1’acquisition, en vertu de laquelle le cott
d’acquisition d’une entreprise est réparti entre ses immobilisations corporelles et incorporelles et ses passifs identifiables en
fonction de la juste valeur estimative a la date d’acquisition.

Le tableau suivant présente un sommaire de 1’incidence sur le bilan des regroupements d’entreprises importants qui ont eu lieu au
cours de la période de neuf mois close le 30 septembre 2013, par secteur opérationnel :

Energie

(EN MILLIONS) Immeubles renouvelable Total
Trésorerie et équivalents de trESOTETIC .......ouevuirierieieieiirieeieie ettt 49 § 48 8 97 $
DEDILEUIS ©F AULIES .....ceeeviieiiiitinieteie ettt ettt ettt sttt ettt seenne 57 78 135
PLACEIMENLS .....oveiiiiteeee ettt ettt — 4 4
Immeubles de PlACEMENL .........oouirieieiiieerieeeeeee e 1191 — 1191
Immobilisations COrPOTEIIES.........cccuiriiierieiiirieiereeeeeteee e 29 1378 1407
Immobilisations incorporelles... 20 — 20
Total de 1PaCtif .....ooeieeeee e 1346 1508 2 854
Moins :

CrEAItEULS € QULTES ...uvevieiieeientetieterieetesteetesteeeeete et eeesaeebesseentesseensesseenaenseeneas (264) (70) (334)

EMpPrunts Sans rECOULS ........ccuieierierieriieieieseeieseesieseeeeeseeesessesseeseesaesessnensenses (347) (1075) (1422)

Passifs d’impot différe ... — (65) (65)

Participations ne donnant pas le controle’.............co.covovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeens (246) (142) (388)
CAPILAUX PTOPTES ....vevveereeereeeeeeteeeeteeees e et eseeseseesesess et eaeesesesesessesessesesseseseasasensesenes 489 $ 156 $ 645 §
CONIEPATHIE ... es e ee e seesn e 604 $ 230 $ 834 $

1. Comprend les participations ne donnant pas le contrdle comptabilisées en ce qui a trait a des regroupements d’entreprises évalués d’apres la quote-
part de la juste valeur des actifs et des passifs a la date d’acquisition.
2. Contrepartie totale, y compris les montants versés par les participations ne donnant pas le contrdle.

En juin 2013, une filiale de Brookfield a acquis une participation de 95 % dans une entité immobiliere industrielle dont le siege
social se trouve au Royaume-Uni pour une contrepartie de 370 MS.

En mars 2013, une filiale de Brookfield a acquis une participation de 100 % dans un portefeuille de centrales hydro¢lectriques
dans le nord-est des Etats-Unis pour une contrepartie totale de 57 MS$.

En février 2013, une filiale de Brookfield a acquis la participation de 50 % qu’elle ne possédait pas dans Powell River Energy Inc.
(« Powell River ») pour une contrepartie de 32 MS$ et la prise en charge de la part revenant au vendeur de la dette sans recours de
Powell River, et elle a commencé a consolider le placement.

En aofit 2012, une filiale de Brookfield a acquis 16 % des actions ordinaires en circulation de Western Wind Energy Corp.
(« Western Wind »). En mars 2013, la Société a porté a 93 % sa participation dans Western Wind pour une contrepartie de
143 MS$, ce qui correspond & une contrepartie totale de 168 M$. Au cours du deuxiéme trimestre de 2013, la participation restante
de 7 % a été acquise pour un montant total de 15 MS$.

5. JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

La juste valeur d’un instrument financier correspond au prix qui serait regu pour la vente d’un actif ou pay¢ pour le transfert d’un
passif lors d’une transaction normale entre des intervenants du marché a la date d’évaluation. La juste valeur est fondée sur le
cours acheteur ou le cours vendeur coté, selon le cas. Lorsqu’il n’existe aucun cours acheteur ni aucun cours vendeur disponible,
le cours de cloture de la transaction la plus récente liée a cet instrument est alors utilisé. Lorsqu’il n’y a pas de marché actif, la
juste valeur est déterminée d’aprés les cours du marché en vigueur pour des instruments financiers présentant des caractéristiques
et des profils de risque semblables, ou selon des modeles d’évaluation internes et externes, tels que des modeles d’évaluation des
options et des analyses des flux de trésorerie actualisés, reposant sur des données de marché observables.

Lorsque la juste valeur est établie a partir de modeles d’évaluation, il est nécessaire d’avoir recours a des hypothéses quant au
montant et a I’échéancier des flux de trésorerie futurs estimatifs et aux taux d’actualisation. Pour déterminer ces hypotheéses, la
Société se base principalement sur des facteurs de marché externes facilement observables tels que les courbes de rendement des
taux d’intérét, les taux de change, ainsi que la volatilité des prix et des taux. La juste valeur de certains swaps de taux d’intérét qui
font partie des accords de financement est déterminée au moyen des flux de trésorerie actualisés selon les taux d’intérét du marché
et les écarts de taux applicables. Dans certains cas, la Société utilise des paramétres d’entrée qui ne reposent pas sur des facteurs
de marché observables et croit que le recours a des hypotheses de rechange pour évaluer ces instruments financiers a la juste
valeur ne se traduirait pas par des justes valeurs considérablement différentes.
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Le tableau suivant présente la valeur comptable et la juste valeur des instruments financiers au 30 septembre 2013 et au
31 décembre 2012 :

30 septembre 2013 31 décembre 2012
Valeur Valeur
(EN MILLIONS) comptable Juste valeur comptable Juste valeur
Actifs financiers
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie........oovvverereeruenueernenne 3799 $ 3799 $ 2850 $ 2850 $
Autres actifs financiers
Obligations de OUVernements ..........c.ceeevevuerereneruenuenennes 148 148 178 178
ODbligations de SOCIELES .......ccuevverereriereeierieeieieeeeie e 669 669 238 238
Titres @ reVenU fiXe.....coververieiieriieienienieieeee e 230 230 145 145
AcCtions OrdiNAIIES. ......cc.evverierieieireririereeeeeeee e 2272 2272 2 034 2 034
Préts et effets & TECEVOIT ..c.vevuieiiniieienieeieiceieeceeeeee 733 733 516 516
4 052 4 052 3111 3111
DEDItEUIS €1 AULTES ...c.veveenvieiieieeiieieeiieie ettt 5437 5437 5225 5225
13288 $ 13288 $ 11186 $ 11186 $
Passifs financiers
EMpPrunts @ENérauX...........ccevverveveeeieresresieeeeeeeseesessesseeeseens 3848 $ 4153 § 3526 $ 3793 %
Emprunts hypothécaires grevant des propriétés précises........ 33329 34 302 33720 35053
Emprunts de filiales.........ccceeerievieniecienieeieieeee e 7 233 7 364 7 585 7781
Créditeurs €t AULTES .....eeuvevieiierieeiierieeiieie et et see et eieenee 10 611 10 611 11 652 11 652
Titres de capital .......ccceeeeeiieienieiieieciee e 812 837 1191 1232
Participations d’autres entités dans des fonds consolidés........ 483 483 425 425
56316 $ 57750 $ 58099 § 59936 $

Niveaux hiérarchiques de la juste valeur

Les niveaux hiérarchiques de la juste valeur sont directement fondés sur le degré de subjectivité des données utilisées lors de
I’évaluation de ces actifs et passifs et se détaillent comme suit :

Niveau 1 —

Niveau 2 —

Niveau 3 —

Les données ne sont pas ajustées et consistent en des prix cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs
identiques a la date d’évaluation.

Les données (autres que les prix cotés visés au niveau 1) sont observables sur le marché de fagon directe ou indirecte
pour ’actif ou le passif a la date d’évaluation et sur la durée de vie prévue de I’instrument. Les actifs et les passifs
évalués a la juste valeur inclus dans cette catégorie consistent surtout en certains contrats dérivés, d’autres actifs
financiers évalués a la juste valeur sur un marché inactif et des parts de fonds rachetables.

Les données reflétent la meilleure estimation de la direction & 1’égard de ce que des intervenants sur le marché
utiliseraient pour évaluer les actifs et les passifs a la date d’évaluation. Le risque inhérent a la technique d’évaluation
et aux données utilisées pour réaliser I’estimation est pris en compte. Les actifs et les passifs évalués a la juste valeur
inclus dans cette catégorie consistent en des contrats d’achat d’électricité, des titres adossés a des créances
hypothécaires subordonnées, des swaps de taux d’intérét, des contrats dérivés, certains titres de capitaux propres
comptabilisés a la juste valeur qui ne sont pas négociés sur un marché actif et des participations ne donnant pas le
contrdle dans ’actif net des fonds a durée de vie limitée.

Les actifs et les passifs évalués a la juste valeur de fagon récurrente comprennent des actifs financiers de 2 233 M$ (2 334 M§ en
2012) et des passifs financiers de 426 M$ (680 MS$ en 2012), lesquels sont évalués a la juste valeur au moyen de données fondées
sur les meilleures estimations de la direction. Le tableau suivant présente le classement des actifs et des passifs financiers
comptabilisés a la juste valeur selon le niveau des données utilisées lors de leur évaluation :
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30 sept. 2013 31 déc. 2012

(EN MILLIONS) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Actifs financiers
Autres actifs financiers

Obligations de gouvernements................... 40 $ 108 $ — 8 52 % 126 $ — $
Obligations de sociétés 203 466 — 59 179 —
Titres & revenu fiXe ......cccoveeeverieeeenieneennns 54 52 124 88 — 57
Actions ordinaires.........coceeveeveereeveesreennenne. 716 — 1556 423 — 1611
Préts et effets a recevoir........coeevevereeennenee. — 24 8 — 25 10
DEDiteurs et AULIES ...ccveeveeverreeierieeeeieeeeienns 5 368 545 — 112 656
1018 § 1018 $ 2233 $ 622 $ 442 § 2334 $
Passifs financiers
Créditeurs et autres ..........ooevveveeeeereererneneenes 324 § 850 $ 69 $ 262 $ 697 $ 328 $
Participations d’autres entités dans des
fonds consolidés ..........ccvevieeciienieiiiieniiens — 126 357 — 73 352
324 § 976 $ 426 $ 262 $ 770 § 680 $

Le tableau qui suit présente la variation du solde des actifs et des passifs financiers classés au niveau 3 au 30 septembre 2013 :

Pour le trimestre Pour la période de neuf mois
Actifs Passifs Actifs Passifs
(EN MILLIONS) financiers financiers financiers financiers
Solde, au début de 1a PEriode .........ceoveveeeiriieriieieeeeee s 2147 $ 618 $ 2334 $ 680 $
Variations de la juste valeur dans le résultat net..........cccoeceevereenenennnens (35 @) (119) (60)
Variations de la juste valeur dans les autres éléments du résultat
LODAL" oo 125 15 103 6
Cessions, déduction faite des ajouts........ccceevereriereerieneeiienenienieereniene 4) (200) (85) (200)
Solde, a la fin de 1a période..........oovevveieieiiiieriieieeeeee e 2233 $ 426 $ 2233 § 426 $

1. Comprend I’écart de change.

6. PARTIE COURANTE ET PARTIE NON COURANTE DES SOLDES DE COMPTES

a) Autres actifs financiers

AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012

PATTIE COUTANLE ........vvevvceieieesetetetetceeet ettt teasae s et et etesessas st e s et e s easss st et es et et et sssas s et et et esssessesesesessesssasasasesesnas 491 $ 380 §

Parti€ NON COUTANTE ......veeieiiiiieiie et esee ettt et e et e st e et e s e e ebeesseeeteessseesseessseessaesnseenseeenseensseenseennseensens 3561 2731
4052 $ 3111 $

b) Débiteurs et autres

AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012

Lo T T o7 101 0oL USSR 5424 $ 4996 $

Parti€ NON COUTANTE ........ocveiiiiieiieetieciee et eett et et e eteeeteeeteeeabeebeeesseebeeesseeaseeesbeessesaseesesenseessseenseesnseensens 1833 1956
7257 $ 6952 §

c) Stocks

AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012

PATTIE COUTANLE ... ..vevevvceeeeeesetetesescesseseseteseeees s eseseseseseaseseseseseseass s s s et et et essasasesesesesessssssesesesessasessasesesesnas 2976 $ 2708 $

Parti€ NOM COUTANTE ......veeitiiiiieeiieeteeciee ettt e et et e et e e etteebeesateebeessaeetaessseenseeasseessaessseensesessaessseenseessseensens 3502 3873
6478 $ 6581 $

d) Créditeurs et autres

AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012

PATTIE COUTANLE ........vvvvieieeeesetetesesceeeteteseteteseae s et et esesessese st e s et e s easss et et et et esessasas s et esesesese st et esesessesasasasesesesnas 6096 $ 6212 $

Parti€ NON COUTANTE ......veeiieiiieiie ettt ettt e et e s tte et e e s e e ebeesseeeteessseenseessseensaesnseenseesnseessseenseennseensens 4 515 5440
10611 $ 11652 $
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e) Emprunts hypothécaires grevant des propriétés précises

AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012
Partie COUTANTE ... .ccuiiiiietiieiieciie ettt ettt et e ettt esteeebeeeteeeabeestseesseessseesseessseenseesssaessaeasseesseessaesssaenseensss 4380 4419 $
PAItiC NOM COUTANTE ... ecvvetieeieieiiietietietesttet et eteeteestesteessesseestesseassesseeseeseassensesssenseassensesssansenssensenssensenses 28 949 29 301
33 329 33720 $
f) Emprunts de filiales
AU 30 SEPTEMBRE 2013 ET AU 31 DECEMBRE 2012 (EN MILLIONS) 2013 2012
PATTIE COUTANLE .........veveveeieeeeeeetetescececesesesesesesessaseseseses et essaess et esesesessssassseseseseseseesss et esesesessesssasesesesesesnssesasanas 1643 1039 $
Parti€ NON COUTANTE ......veeitiieiieiiieeteeeie et ee ettt e ettt e steeebeesaeeebeestaeesbeesaseessaessseenseessseessaassseesseensaessseenseensses 5590 6 546
7233 7585 $
7. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
30 sept. 31 déc.
(EN MILLIONS) 2013 2012
ENEIZIC TENOUVEIADIC ..........eveveieeeiee e s e es e sessanes 17 185 16532 §
Infrastructures
SEIVICES PUDIICS ...ttt ettt ettt ettt etttk sttt eb et sa et e st be e 3299 3310
TTANSPOIE € ENICTZIC ....eveeutieuieieetieteettetestt ettt eteste et e ste et e steestesseensesteestenbeessenteesteseeseensesnsenseensenseans 3720 4014
RESSOUICES AUIADIES ....ouveiieiieiieeieieeterie ettt ettt see et e s st esbesteensesseensesseensesseensessaensensean 770 1412
TINIMEUDIES ...ttt ettt e et e e taeeabe e bt e e sbeestaesabeeseeesseessseesseesaeenseeesseenseessseesaans 2931 2968
Capital-INVESTISSCIMENT CT AULTES ...evveuverteeiereiereeieieseeeieseesesseesesseesesseessesseessesseessessesssessesssessesssessenns 3032 2912
30 937 31148 $
8. CAPITAUX PROPRES ORDINAIRES
Les capitaux propres ordinaires de la Société se composent de ce qui suit :
30 sept. 31 déc.
(EN MILLIONS) 2013 2012
ACHONS OTQINAITES. ... eveevieeietietietetetetett ettt ettt et et e tesseesessesaeseeseesessesessesseseeseesessensansensensenseseeseesensans 2 853 2855 $
NPTy o) LTS G A 1 0) oo ) RSP SRUPRRP 158 149
BENEfices NON AISTIIDUES........oooviiiiiieiiecie ettt ettt e et eesaeesaeesteeesbeessaessbeesseenseessseeseans 6 581 6813
Changements de PIOPIIELE ........ccverueruierieeeerieeierte et erteeeteteeeestesseesseessesesseesseessesesseesseessessesssesseessensenns 639 487
Cumul des autres éléments du résultat global.............ccccooiiiiiiniiiiiiiicecceee e 7142 7 846
CapitauX ProPres OTAINAITES . .....eevereiererieieitesteettetesteetesteessesseestesseasaesesseesseassessesseessesseessesssessesssensenns 17 373 18150 $

Les détenteurs d’actions de catégorie A et de catégorie B a droit de vote restreint ont re¢u des dividendes de 0,44 $ par action

(0,41 $ par action en 2012) au cours des neuf premiers mois de 2013.

Le 15 avril 2013, la Société a versé un dividende spécial sous forme de parts de société en commandite, d’un nombre approximatif
de 36 millions, d’une filiale nouvellement constituée, Brookfield Property Partners L.P., en faveur des détenteurs d’actions de
catégorie A a droit de vote restreint et d’actions de catégorie B a droit de vote restreint de la Société. Le montant du dividende

spécial a été évalué a 906 MS.

Le nombre d’actions émises et en circulation ainsi que le nombre d’options n’ayant pas été exercées au 30 septembre 2013 et au

31 décembre 2012 sont les suivants :

30 sept. 31 déc.

2013 2012

Actions de catégoric A a droit de VOte T€SIICINT........cvviruierierieieeieieeeeieeeete et see e seeeneesaeesaesseesennees 613 268 415 619 514 229
Actions de catégorie B a droit de vote restreint 85120 85120
ACHONS €N CIFCULATION" .........ovioeoeieceeeee et se s see s eese s neees 613 353 535 619 599 349
OpHONS N°AYANE PAS G1E EXCICEES™.........eoveeeeeeeeeseeeseeesseseseeseesseeesses e seeesaes s sesssaeesser s seeseeenaeees 37 485 322 38 402 078
Nombre total d’actions a droit de vote restreint apres dilution ...........eceeververierienierieneeieseeeee e 650 838 857 658 001 427

1. Déduction faite de 9 550 000 actions de catégorie A a droit de vote restreint (5 450 000 au 31 décembre 2012) détenues par des entités consolidées pour respecter des

ententes de rémunération a long terme.
2. Comprend le régime d'options sur actions a 'intention de la direction et le régime d'actions incessibles aux employés.

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT



Le capital social ordinaire autorisé comprend un nombre illimité d’actions a droit de vote restreint. La variation des actions a droit
de vote restreint émises et en circulation s’est établie comme suit :

Trimestres Périodes de neuf mois

POUR LES PERIODES CLOSES LES 30 SEPT. 2013 2012 2013 2012
En circulation au début de l1a période.........cccerievverereenienieieninnne 615370 785 618 580 150 619 599 349 619 288 769
Actions émises (rachetées)

Régime de réinvestissement des dividendes ............cccoceevveuenene 54 936 44763 152 399 182 474

Régime d’options sur actions a I’intention de la direction........ 313175 547 806 2170 763 1951 476

RACKALS ... (2 427 559) (328 851) (8700 426) (2578 851)

EINSSTONS 1111ttt 42 198 — 131 450 —

613 353 535 618 843 868 613 353 535 618 843 868

1. Déduction faite de 9 550 000 actions de catégorie A a droit de vote restreint (5450 000 au 31 décembre 2012) détenues par la Société pour respecter des ententes de
rémunération a long terme.

En circulation  la fin de la période’

i Bénéfice par action

Les composantes du bénéfice de base et dilué par action sont résumées dans le tableau suivant :

Trimestres Périodes de neuf mois

ENMILLIONS) o e 20 ST 2013 2012 2013 2012
Bénéfice net attribuable aux actionnaires .............coceeveerveereevuernenns 813 § 334 % 1403 $ 888 §
Dividendes sur les actions privilé@iées .........cccovverererrieneeruennenne (37) (32) (109) (94)
Bénéfice net attribuable aux actionnaires — de base..........cccveue.. 776 302 1294 794
Dividendes sur les titres de capital' ...........coo.cooeveeereeeereereenn. 2 6 11 21
Bénéfice net attribuable aux actionnaires — dilué..............cocvenne.ne 778 $ 308 $ 1305 $ 815 $
Moyenne pondérée — actions ordinaires.............coeevevereeeenennnn 614.4 618,7 616,5 618,8
Effet dilutif de la conversion des options selon la méthode

du rachat d’aCtiOnS ..........ocoveiiiieiieecieee e 11,6 12,6 12,7 11,7
Effet dilutif de la conversion des titres de capitall‘2 ...................... 5,3 13,9 8,7 19,8
Actions ordinaires et équivalents d'actions ordinaires .................. 631,3 6452 637,9 650,3
1. Sous réserve de ’approbation de la Bourse de Toronto, les actions de séries 12 et 21 peuvent étre converties en actions de catégorie A a droit de vote restreint a un prix

égal 4 95 % du cours du marché au moment de la conversion ou a 2,00 $ CA, selon le plus élevé des deux montants, au gré de la Société ou du détenteur, & moins que les
actions ne soient rachetées plus tot par la Société contre espéces. Les actions de séries 10, 11 et 21 ont été rachetées par la Société le 5 avril 2012, le 1" octobre 2012 et le
2 juillet 2013.

2. Le nombre d’actions est fondé sur 95 % du cours du marché a la fin de la période.

Rémunération fondée sur des actions

La Société et ses filiales consolidées comptabilisent les options sur actions au moyen de la méthode de 1’évaluation a la juste
valeur. Selon cette méthode, la charge de rémunération liée aux options sur actions qui constituent des attributions directes
d’actions est évaluée a la juste valeur a la date d’attribution au moyen d’un modele d’évaluation du prix des options et est
comptabilisée sur la période d’acquisition des droits. Les droits sur les options émises en vertu du régime d’options sur actions de
la direction de la Société s’acquiérent proportionnellement sur cinq ans, et les options expirent dix ans apres la date d’attribution.
Le prix d’exercice est égal au cours de marché a la fermeture des bureaux le jour précédant la date d’attribution ou, sous réserve
de certaines conditions, au prix moyen pondéré en fonction du volume pour les cinq jours ouvrables précédant la date
d’attribution. Au cours de la période de neuf mois close le 30 septembre 2013, la Société a attribué 3,6 millions d’options sur
actions a un prix d’exercice moyen pondéré de 37,82 $ par action. La charge de rémunération a été calculée au moyen du modeéle
d’évaluation du prix des options de Black et Scholes, en supposant une durée moyenne de 7,5 ans, une volatilité¢ de 31,2 %, un
rendement prévu moyen pondéré de 1,5 % par année, un taux d’intérét sans risque de 1,3 % et un escompte de liquidité de 25 %.

La Société a établi précédemment un régime d’actions incessibles en vertu duquel une société privée est capitalisée au moyen
d’actions privilégiées émises a Brookfield en contrepartie d’un produit en trésorerie et d’actions ordinaires (les « actions
incessibles ») attribuées a des cadres dirigeants. Le produit a été affecté a I’achat d’actions de catégorie A a droit de vote restreint
de Brookfield et, par conséquent, les actions incessibles représentent une participation dans les actions sous-jacentes de
Brookfield. Les droits des actions incessibles s’acquiérent au cinquiéme anniversaire de la date d’attribution, et les actions doivent
étre détenues jusqu’a ce moment. A une date comprise dans la période de cing a dix ans suivant la date d’attribution, toutes les
actions incessibles détenues seront échangées contre un certain nombre d’actions de catégorie A a droit de vote restreint émises a
partir des actions rachetées de la Société, en fonction de la valeur de marché des actions de catégorie A a droit de vote limité au
moment de I’échange.
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9. TOTAL DES PRODUITS ET AUTRES PROFITS

Le total des produits et autres profits pour 2013 comprend un profit de 664 M$ sur la cession d’activités de pétes et papiers, dans
le cadre de nos activités liées au capital-investissement.

10. AUTRES PRODUITS

Les autres produits comprennent un profit de 525 MS$ 1ié au réglement d’un swap de taux d’intérét a long terme. En aott 2013, la
Société a versé 905 M$ pour mettre fin au contrat, lequel représentait un passif totalisant 1 440 M$ dans nos états financiers
consolidés au moment du réglement. Ce profit a été calculé d’aprés 1’écart entre le montant cumulé juste avant la résiliation du
contrat et le paiement versé pour mettre fin a celui-ci, ajusté pour tenir compte des colits de transaction connexes.

11. VARIATIONS DE LA JUSTE VALEUR

Les variations de la juste valeur comptabilisées en résultat net représentent les profits et les pertes découlant des variations de la
juste valeur des actifs et des passifs, y compris des instruments financiers dérivés, comptabilisés au moyen de la méthode de
I’évaluation a la juste valeur, et se composent de ce qui suit :

Trimestres Périodes de neuf mois

ENMILLIONS) o e ROSET 2013 2012 2013 2012
Immeubles de placement ..........cccevverererieieineeeeeee e 145 $ 492 $ 754 $ 999 $
Canary Wharf GIOUD ......cc.eevererieiinieie ettt 57 15 103 20
Contrats de vente d’€nergie .........coeceverererieneieieeneneeceeeeene 7 1 (69) (19)
Contrats liés aux taux d’intérét et aux taux d’inflation................. “4) (16) (16) (85)
Activités liées au capital-investissement ............cceevvereeveenernenens 37 (32) (131) (133)
Ressources durables Q) 1 17 ®)
AULTES ..ottt ettt et et e s e et e snee et e eneeenees (63) 34 (28) (36)

104 $ 495 § 630 $ 738 $

12. EVENEMENTS POSTERIEURS

Le 17 octobre 2013, une filiale de Brookfield a fait I’acquisition d’une société spécialisée dans I’immobilier industriel dont le
siége social est situé aux Etats-Unis.

Le 15 octobre 2013, une filiale de Brookfield a mené a terme 1’acquisition d’un propriétaire et exploitant d’immeubles de bureaux
a Los Angeles, pour une contrepartie de 433 MS$.

Le 1¥ novembre 2013, Brookfield Property Partners a acquis des actions et des bons de souscription supplémentaires auprés de
General Growth Properties Inc., pour une contrepartie totale d’environ 1,4 G$. Cette acquisition a été financée au moyen de
I’émission de parts de société en commandite, a laquelle Brookfield a participé a hauteur de 1,0 GS$.
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INFORMATION A L’ INTENTION DES ACTIONNAIRES

Demandes de renseignements des actionnaires

Les actionnaires sont priés d’adresser leurs demandes a notre groupe
Relations avec les investisseurs, a [’adresse suivante :

Brookfield Asset Management Inc.

Suite 300, Brookfield Place, Box 762, 181 Bay Street
Toronto (Ontario) M5J 2T3

Téléphone : 416-363-9491 ou

1-866-989-0311 (sans frais en Amérique du Nord)
Télécopieur : 416-363-2856

www.brookfield.com

inquiries@brookfield.com

Les actionnaires sont priés d’acheminer leurs demandes relatives aux
dividendes, aux changements d’adresse et aux certificats d’actions a
I’agent des transferts de la Société, a I’adresse suivante :

CST Trust Company

P .0. Box 700, Station B

Montréal (Québec) H3B 3K3

Téléphone : 416-682-3860 ou

1-800-387-0825 (sans frais en Amérique du Nord)
Télécopieur : 1-888-249-6189
www.canstockta.com

inquiries@canstockta.com

Inscriptions boursiéres

Symbole Bourse
Actions de catégorie A a droit de
vote restreint BAM New York
BAM.A Toronto
BAMA Euronext — Amsterdam
Actions privilégiées de catégorie A
Série 2 BAM.PR.B  Toronto
Série 4 BAM.PR.C  Toronto
Série 8 BAM.PR.E  Toronto
Série 9 BAM.PR.G  Toronto
Série 12 BAM.PR.J Toronto
Série 13 BAM.PR.K  Toronto
Série 14 BAM.PR.L  Toronto
Série 17 BAM.PR.M  Toronto
Série 18 BAM.PR.N  Toronto
Série 21" BAM.PR.O  Toronto
Série 22 BAM.PR.P  Toronto
Série 24 BAM.PR.R  Toronto
Série 26 BAM.PR.T  Toronto
Série 28 BAM.PR.X  Toronto
Série 30 BAM.PR.Z  Toronto
Série 32 BAM.PF.A  Toronto
Série 34 BAM.PF.B Toronto
Série 36 BAM.PF.C  Toronto
Série 37 BAM.PF.D  Toronto
1. Les actions privilégiées de catégorie A, série 21, ont été rachetées le
2 juillet 2013.

Relations avec les investisseurs et communications

Nous nous sommes engagés a informer nos actionnaires de nos progres
grice a un programme de communication complet qui comprend la
publication de documents tels que notre rapport annuel, nos rapports
intermédiaires trimestriels et nos communiqués de presse. Nous avons
également un site Web qui permet d’accéder rapidement a ces
documents de méme qu’aux documents déposés aupres des organismes
de réglementation, a I’information relative aux actions et aux
dividendes ainsi qu’a d’autres renseignements.

Les rencontres avec les actionnaires font partie intégrante de notre
programme de communication. Les administrateurs et les membres de
la direction rencontrent les actionnaires de Brookfield a 1’occasion de
I’assemblée annuelle et sont disponibles pour répondre a leurs
questions. Les membres de la direction sont aussi disponibles pour
rencontrer des analystes en placements, des conseillers financiers et des
représentants des médias.

Le texte de notre rapport annuel de 2012 est offert en anglais sur
demande; il est également déposé sur SEDAR et accessible par
I’intermédiaire de ce site a I’adresse www.sedar.com.

Plan de réinvestissement de dividendes

La Société s’est dotée d’un programme de réinvestissement des
dividendes permettant aux porteurs inscrits d’actions de catégorie A a
droit de vote restreint qui sont résidents du Canada et des Etats-Unis de
recevoir leurs dividendes sous forme d’actions de catégorie A a droit de
vote restreint nouvellement émises.

Les détenteurs inscrits d’actions de catégorie A a droit de vote restreint
résidant aux Etats-Unis peuvent choisir de toucher leurs dividendes
sous forme d’actions de catégorie A a droit de vote restreint
nouvellement émises a un prix correspondant au cours moyen pondéré
en fonction du volume (en dollars américains) de ces actions a la
Bourse de New York, lequel est basé sur le cours de cloture moyen
durant chacun des cinq jours de Bourse précédant immédiatement la

date de paiement de ces dividendes pertinente.

Les détenteurs inscrits d’actions de catégorie A a droit de vote restreint
résidant au Canada peuvent choisir de toucher leurs dividendes sous
forme de nouvelles émissions d’actions de catégorie A a droit de vote
restreint & un prix correspondant au cours moyen pondéré en fonction
du volume de ces actions a la Bourse de New York, multiplié par un
facteur d’échange qui représente le taux de change moyen tel qu’il est
publié¢ a midi par la Banque du Canada durant chacun des cing jours de
Bourse précédant immédiatement la date de paiement de ces dividendes
pertinente.

Notre plan de réinvestissement des dividendes permet aux actionnaires
actuellement inscrits de la Société résidant au Canada et aux Etats-Unis
d’augmenter leurs placements dans la Société sans avoir a verser de
commission. Pour obtenir des précisions sur le plan de réinvestissement
des dividendes et un formulaire de participation, les actionnaires
doivent s’adresser au siége social situé a Toronto ou a I’agent des
transferts de la Société, ou encore consulter le site Web de celle-ci.
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Registre des dividendes et dates de paiement

Date de cloture des registres

Date de paiement

Actions de catégorie A a droit de vote
restreint'

Actions privilégiées de catégorie A'
Séries 2,4, 12,13, 17, 18, 21%, 22,
24,26, 28, 30, 32, 34, 36 et 37
Séries 8 et 14
Série 9

1 février 2014

Quinziéme jour de mars, de juin, de septembre et de
décembre

Dernier jour de chaque mois
Cinquiéme jour de janvier, d’avril, de juillet et d’octobre

28 février 2014°

Dernier jour de mars, de juin, de septembre et
de décembre

Douziéme jour du mois suivant
Premier jour de février, de mai, d’aofit et de novembre

Ll S

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT

Tous les versements de dividendes doivent étre déclarés par le conseil d’administration.
Dernier jour de février, de mai, d’aoit et de novembre, a compter du 31 mai 2014.
Dernier jour de mars, de juin, de septembre et de décembre, a compter du 30 juin 2014.
Les actions privilégiées de catégorie A, série 21, ont été rachetées le 2 juillet 2013.



BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC.

BUREAUX PRINCIPAUX

New York — Etats-Unis
Brookfield Place

250 Vesey Street, 15th Floor
New York, New York
10281-1023

Tél. : 212-417-7000
Téléc.: 212-417-7196

Toronto — Canada
Brookfield Place, Suite 300
Bay Wellington Tower

181 Bay Street, Box 762
Toronto (Ontario) M5J 2T3
Tél. : 416-363-9491
Téléc.: 416-365-9642

www.brookfield.com

BUREAUX REGIONAUX

Sydney — Australie

Level 22

135 King Street

Sydney, NSW 2001

Tél. : 61-2-9322-2000
Téléc.: 61-2-9322-2001

Londres — Royaume-Uni

23 Hanover Square

Londres W1S 1JB
Royaume-Uni

Tél. : 44 (0) 20-7659-3500
Téléc. : 44 (0) 20-7659-3501

NYSE : BAM

TSX : BAM.A

Hong Kong

Suite 2302, Prosperity Tower
39 Queens Road Central
Central, Hong Kong

Tél.:  852-2143-3003
Téléc. : 852-2537-6948

Rio de Janeiro — Brésil

Rua Lauro Miiller 116, 21° Andar,
Botafogo, Rio de Janeiro, Brésil
22290 - 160

CEP : 71.635.250

Tél.:  55(21)3527-7800

Téléc. : 55 (21) 3527-7799

Dubai — Emirats arabes unis
Level 1, Al Manara Building
Sheikh Zayed Road

Dubai, UAE

Tél.:  971-4-3158-500
Téléc. : 971-4-3158-600

Mumbai

Unit 203, 2nd Floor

Tower A, Peninsula Business Park
Senapati Bapat Marg, Lower Parel
Mumbai - 400 013

Tél.: 91 (22) 6600-0400
Téléc. : 91 (22) 6600-0401

EURONEXT : BAMA



